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CINTRAM 4

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI ﬁ
Denumirea fondului de pensii Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de CSSPP FP2-96
Denumirea administratorului M litan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat
Cod de inscriere al administratorului atribuit de CSSPP SAP-RO-22093254
Si pr i care a int it raportarea Timofte Laurentiu Georgel
Denumirea firmei de audit MAZARS ROMANIA SRL
Data la care se face referire 31.122097
BILANT
la data de 31 decembrie 2017
COD 10
Sold la inceputul Soid la sfargitul
Tdentificarea indicatorului Rénd exercitfulul financiar (lel) | exercifiului financlar (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

A. ACTIVE IMOBILIZATE
L. IMOBILIZARY FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct.265) 01 q [
2. Creante imobjilizate {ct. 267 ) 02 2,848,567,224] 3,378,278,434|
TOTAL (rd. 01 la 02) 03 2,848,567,224) 3,378,278,434
B. ACTIVE CIRCULANTE

. Cli 04 0) 0
2. Efecte de primit de la clienti ( ct.413) 05 0) 0
3. Creante ~ furnizori debitori (ct. 409) 06 0 0
4. Decontdiri cu participantii {ct. 452) 07 0 0
5. Alte creante (ct. 267+446*+461+473*+5187 ) [} 186,032 96}
TOTAL (rd. 04 la 08) 09 186,032 96
1I. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113 +5114) 10 1,624,174,082) 2,246,96:@'
II1. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct.5112+512+531 11 1 zI
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL (rd. 09+10+11) 12 1,624,360,115 2246963248'
C. CHELTUIELY IN AVANS (ct. 471) 13 0 o]
D. DATORIL: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLETITE INTR-O PERIOADA DE PANK LA UN AN 1
1. Avansuri fncasate (ct.419) 14 0 _of
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2,207,420 2,791,950]
3. Efecte de pRitit (ct. 403) 16 0 |
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 452**+459) 17 0 0]
5. Alte datorii (ct.269+446**+462+473**+509+5186) 18 20,823,907, 2,054,828,
TOTAL (rd. 14 Ia 18) 19 23,031,327, 4,846,778]
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE (rd.12 +13-19-28) 20 1,601,328,788 2,242,116,470)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 4,449,896,012] 5,620,394,904
G. DATORII: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE DUPX O PERTIOADA MAT MARE DE UN AN 1
1. Avansuri incasate in contul clientilor {ct. 419) 22 0 0)
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0f
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 0) Q|
4. Sume datorate privind decontdri cu participanti (ct. 452** + 459) 25 [y Q
5. Alte datoril (ct.269+446*‘+462+473**+509+5186) 26 0) 0
TOTAL (rd. 22 ta 26) 27 0 0
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 0 0
1. CAPITALURI PROPRIT
1. CAPITALUL FONDULUI de pensii private (ct. 1017) 29
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii _ (ct.106) 30 4,286,756,304] 5,413,315,711
3. Rezultatul reportat_aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. 1171)
Profit {ct. 1171 - sold creditor) 31 0 0)
Pierdere (ct. 1171 - sold debitor) 32 0| 0|

4. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contablle (ct. 1174)
Profit (ct. 1174 - sold creditor) 33 0 0]
Plerdere (ct. 1174 - sold debitor) 34 0 0]
5. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)
Profit (ct. 121 - sold creditor) 35 163,139,708 207,079,193
Pierdere (ct. 121 - sold debitor) 36 0
6. Repartizarea profitului (ct.129) 37 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII {rd. 29+30+31—32+33-34+35-35-37) 38 Mlzl 5,620,394,904
ADMINISTRATOR, '] TRCE iNTocmrT,
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DATE DE IDENTIFICARE |
Judet BUCURESTI I
Denumirea fondului de pensii Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Cod de inscriere al fonduiui de pensie atribuil de CSSPP FP2-96

Denumirea administratorului Metropolitan Life Societate de Ad rare a unul Fond de Pensil Administrat

Cod de Inscriers al administratorului atribuit de CSsPP SAP-RO-22093254 j

Numele i prenumele p i care a int raportarea Timofte Laurentiu Georgel

Denumirea firmei de audit MAZARS ROMANIA SRL

Data la care se face referire 31.42.2017 1

CONTUL DE PROFIT §1 PIERDERE
la data de 31 decembrie 2017
COD 20
Realiziri aferente peri i de raport
Identificarea elementului Rand
Exercitiv financiar Exercitiul financiar
precedent (lel) curent (lef)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

1. Venituri din imobiliz4ri financiare (ct.761) 01 0

2. Venituri din investifii financiare pe termen scurt (ct.762) 02 64,289,770 94,525,102
3. Venituri din creante imobilizate (c.763) 03 191,913,282 176,850,799
4. Venituri din Investitii financiare cedate (ct.764) 04 1,028,053 712,970)
5. Venituri din dobénzi (ct.766) 05 125,744,545 135,268,711
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.765+767+768) 06 1,126,867,401 1,458,946,666)
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 07 0 -]
8. Alte venituri din activitatea curent {ct..754+758) 08 296 E
[TOTAL vENIT URI DIN ACTMITATEA CURENTA (rd. 01 ia 08) 09 1,509,843,347, 1,866,304,

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA ]
1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 76,992 137,333
2. Cheltuiell privind dobanzile (ct.666) 11 0) E
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.663+665+657+668) 12 1,323,076,419 1,628.48%‘
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile $i catizatiile (c.622) 13 23,550,228 30,598,346
5. Cheltuieli cu serviciile bancare $i asimilate (ct.627) 14 0|

6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct.628) 15 0]

7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i vérsaminte asimilate (ct.635) 16 0

8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct.654+658) 17 0

| TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIITATEA CURENTA (rd.10 a 17) 18 1,346,703,63 1,859,225,0:

C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA

Profit (rd.09-18) 19 163,139,708] 207,079,193]
Pierdere (rd.18-09) 20 of B
D. TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 1,509,843,347| 1,866,304,2:

E. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 1,346,703,639] 1,659,225,0

F. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)

Profit (21-22) 23 | 163,139,708| 207,079,193]
Pierdere (22-21) 24 ] o] -
ADMINISTRATOR, iNTocmr,
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Raportul auditorului independent

Catre actionarii societatii Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Privat S.A.

Raport de audit cu privire la situatiile financiare

Opinie

1.

Am auditat situatile financiare anexate ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life (,Fonduf”’) administrat de Metropolitan Life Societate de Administrare a
unui Fond de Pensii Privat S.A. (,Societatea”), cu sediul social in Bd. Lascar Catargiu, nr.
47-53, Europa House, unitatea 4B, sector 1, Bucuresti, Romania, identificata la Registrul
Comertului cu nr. J40/13196/09.07.2007 si codul de identificare fiscala 22080817, care
cuprind bilantul la data de 31.12.2017, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data
respectivd, si note la situatile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile
semnificative, Tntocmite Tn conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara
(“ASF”) nr. 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene
aplicabile sistemului de pensii private (,Norma ASF 14/2015") si Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare
anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private ("Norma ASF 7/20177).
Situatiile financiare mentionate se refera la:

* Total capitaluri: 5.620.394.904 Lei
 Profitul net al a exercitiului financiar: 207.079.193 Lei

In opinia noastra, situatile financiare anexate prezinti fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Fondului la data de 31.12.2017, si performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu politicile contabile descrise

n notele la situatiile financiare.

Baza pentru opinie

3.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”)
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia (,CAFR") si cu Regulamentul (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene (,Regulamentul
(UE) nr. 5637/2014"). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din
raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (,Codul IESBA”), si am indeplinit si celelalte responsabilitati etice, conform
Codului IESBA si conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014. Credem ca probele de audit
pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra.
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Aspectele cheie de audit

4.

Alte

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte. Consideram ca aspectele descrise mai jos reprezinta
aspectele cheie de audit care trebuie comunicate n raportul nostru.

Recunoasterea veniturilor

Asa cum este prezentat in Nota 3 si Nota 6 g) la situatiile financiare anexate, Fondul
inregistreaza venituri din evaluarea investitiilor financiare detinute in portofoliu precum si
venituri din dobénzi si dividende aferente acestor investitii.

Evaluarea la cotatiile de piata la data de raportare se face automat in sistemul contabil al
Fondului, insa volumele tranzactionate sunt semnificative. Veniturile obtinute din dobanzi
se inregistreazd de asemenea automat, iar dividende aferente pericadei analizate sunt
nregistrate manual pe baza procedurilor interne. Veniturile, minus cheltuielile reprezentand
pierderi din evaluarea investitiilor detinute, influenteaza in mod semnificativ rezultatul
financiar al Fondului in anul curent, care se acumuleaza in capitalul privind unitatile de fond
si este datorat participantilor la Fond, proportional cu numarul de unitati de fond detinute.

Datorita semnificatiei si complexitatii acestor venituri, consideram c& acesta este un aspect
cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus printre altele intelegerea detaliatd a procesului de
investire a contributiilor colectate si de administrare a portofoliului de investitii detinute de
Fond, testarea eficacitatii proiectérii si functiondrii controalelor relevante (acolo unde a fost
cazul), inspectarea prin sondaj a documentelor justificative, efectuarea de proceduri
analitice si de detaliu, obtinerea de scrisori de confirmare, analiza tranzactiilor si estimarilor
inregistrate de Societate la finalul exercitiului financiar auditat pentru a reflecta veniturile in
perioada la care ele se refera.

aspecte

Situatiile financiare ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016 au fost
auditate de catre un alt auditor, care a exprimat in data de 28.04.2017 o opinie
nemodificata asupra acelor situatii financiare.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intru-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii
acesteia, Tn ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare ale Fondului in conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate n tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu
cunosc reglementarile contabile si legale din Romania, inclusiv Norma ASF 14/2015 si

Norma ASF 7/2017.
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Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

8. Conducerea Societétii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor

10.

financiare in conformitate cu Norma ASF 14/2015 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea Societdtii este de asemenea
responsabild pentru aprecierea capacitatii Fondului de a-si continua activitatea, prezentand
in notele explicative la situatiile financiare, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii, si pentru utilizarea in contabilitate a principiului continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau
sa inceteze activitatea acestuia, fie nu are nicio altd alternativa realista in afara acestor
operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului in legaturéd cu auditul situatiilor financiare

11.

12.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
fraudd, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturariie
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in moed rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzatd fie de frauda, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre

conducere.
e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducerea

pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu privire
la evenimente sau conditi care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca
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existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului
asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot determina Fondul sa nu Tsi
mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si méasura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

13. Ca parte din procesul de audit, comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta,
printre alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia,
precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificAm pe parcursul auditului.

14. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernania o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza
independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

15. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si
care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea
publicd a aspectului sau a cazului Tn care, in circumstante extrem de rare, determinam c&
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficile interesului public s& fie depasite de consecintele negative ale

acestei comunicari.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

Administratorii Societtii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformitate cu
cerintele Normei ASF 14/2015, articolele 425-427, a unui raport al administratorilor cu privire la
Fond care sd nu contind denaturéri semnificative si pentru acel control intern pe care
conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor cu
privire la Fond care sa nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor cu privire la Fond este prezentat de la pagina 1 la 8 si nu face parte
din situatiile financiare ale Fondului.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera raportul administratorilor cu
privire la Fond.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2017, noi am citit
raportul administratorilor cu privire la Fond anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolele 425-427,

c) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2017 cu privire la Fond si la mediul
acestuia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie eronate
semnificativ.
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Alte cerinte de raportare prevazute in Norma ASF 14/2015

Raport asupra conformitatii Raportului Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale

Conducerea Societatii este responsabild de asemenea si pentru intocmirea unui Raport Privind
Aplicarea Anumitor Prevederi Legale, pentru a raspunde cerintelor Normei ASF 14/2015,
articolul 504, punctul 2 a) si g) (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale”), care
este separat de situatiile financiare si opinia auditorului auspra acestora.

Opinia noastrd asupra situatiilor financiare anexate nu acopera Raportul Privind Aplicarea
Anumitor Prevederi Legale si nu exprim&m nici o forma de asigurare asupra acestuia.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2017, noi am citit

Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale anexat situatiilor financiare si raportam

ca:

a) in Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale nu am identificat informatii care sa
nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare anexate;

b) Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale identificat mai sus include, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolul 504, punctul 2

a)sig);

Practicile si procedurile controlului si auditului intern al Societétii cu privire la Fond

Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Fondului, am luat in considerare controalele
interne din cadrul Societatii cu privire la Fond, numai pentru scopul descris in sectiunea
“Responsabilitatea auditorului n legatura cu auditul situatiilor financiare” din raportul nostru de
audit cu privire la situatiile financiare ale Fondului. Prin procedurile noastre, nu am identificat
deficiente semnificative Tn proiectarea si implementarea sistemului de control intern al Societatii
cu privire la Fond, care ar putea duce la denaturdri semnificative ale situatiilor financiare, altele
decat observatiile referitoare la controlul intern care, impreuna cu recomandarile noastre, vor fi
raportate, daca este cazul, conducerii Societatii printr-o “Scrisoare catre conducerea Societatii”.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizidm urmatoarele
informatii in acest raport al auditorului independent, care sunt necesare in plus faté de cerintele
Standardelor Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Fondului de Adunarea Generala a Actionarilor Societatii (,LAGA") din
data de 12.04.2017 in vederea auditarii situatiilor financiare statutare ale Fondului pentru
exercitiile financiare 2017-2018. Durata totald neintreruptd a misiunii noastre este de doi ani,
acoperind exercitiile financiare incheiate la 31.12.2017 si respectiv la 31.12.2018.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmam ca opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Fondului, exprimata in
prezentul raport, este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatii, pe care l-am emis la data de 29.03.2018 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul

(UE) nr. 537/2014.






s MAZARS

Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declaram c¢& nu am furnizat pentru Fond servicii interzise care nu sunt similare auditului,
mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. in plus, nu am furnizat pentru
Fond si nici pentru Societate alte servicii care nu sunt de audit.

ot Fing,\
o(\ ’70 N

EAN
Butuca ry _,o'\v\
Raz van

Bucuresti, 30.03.2018

Razvan Butucaru
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu certificatul nr. 2680/2008

in numele: MAZARS ROMANIA S.R.L.







FONDUL DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

SITUATII FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Intocmite in conformitate cu Norma Autorititii de Supraveghere Financiari 14/2015 cu modificirile
ulterioare, privind reglementirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de
pensii private
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Contul de profit si pierdere

Situatia modificarii capitalurilor proprii
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare



FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Numiirul de fnregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP2- 96

BILANT
la data de 31 decembrie 2017
Sold la inceputul Sold la sfirsitul
exercitiului exercitiului
Identificarea indicatorului Riind financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col 4
A | ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1.Titluri imobilizate (ct. 265) 01 0 0
2.Creante imobilizate (ct. 267) 02 2.,848,567,224 3,378,278,434
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 03 2,848,567,224 3,378,278,434
B | ACTIVE CIRCULANTE
I. Creante
1. Clienti (ct. 411) 04 0 0
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 05 0 0
3. Creante - furnizoni debitori (ct. 409) 06 0 0
4. Decontari cu participantii (ct. 452) 07 0 0
5. Alte creante (ct. 267+446+461+473+5187) 08 186,032 96
TOTAL: (rd. 04 1a 08) 09 186,032 96
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT '
1. Investitii financiare pe termen scurt
(ct. 506+508+5113+5114) 10 1,624,174,082 2,246,963,148
III. CASA SI CONTURI LA BANCI
(ct. 5112+512+531) 11 1 4
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 1,624,360,115 2,246,963,248
C | CHELTUIELI IN AVANS (ct 471) 13 0 0
DATORII: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE
D [ INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct. 419) 14 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2,207,420 2,791,950
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 0
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii
(ct. 452**+459) 17 0 0
5. Alte datorii (ct. 269+446**+462+473**%+509+5186) 18 20,823,907 2,054,828
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 23,031,327 4,846,778
MAZARS ROMANIA SRL 1

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

BILANT (continuare)
la data de 31 decembrie 2017
Sold la inceputul Sold la sfarsitul
exercitiului exercifiului
Identificarea indicatorului Rénd financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col 4
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) 20 1,601,328,788 2,242,116,470
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd. 03+20) 21 4,449,896,012 5,620,394,904
DATORIL: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE
DUPA O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1.Avansuri incasate in contul clientifor (ct. 419) 22 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) {23 0 0
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 0 0
4. Sume datorate privind decontari cu participantii (ct.
452%%+459) 25 0 0
5. Alte datorii (ct. 269+446*%+462+473**+509+5186) 26 0 0
TOTAL: (rd. 22 la 26) 27 0 0
VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 0 0
CAPITALURI PROPRII 0 0
1. Capitalul fondului de pensii private (ct. 1017) 29 4,286,756,304 5,413,315,711
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii (ct.
106) 30 0 0
3. Rezultatul reportat aferent activitatii fondurilor de pensii
ct. 1171)
Profit (ct. 1171- sold creditor) 31 0 0
Pierdere (ct, 1171- sold debitor) 32 0 0
4. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
contabile (ct. 1174)
Profit (ct, 1174- sold creditor) 33 0 0
Pierdere (ct, 1174- sold debitor) 34 0 0
5. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct.121)
Profit (ct, 121- sold creditor) 35 163,139,708 207,079,193
Pierdere (ct. 121- sold debitor) 36 0 0
6. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 37 0 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32+33-
34+35-36-37) 38 4,449,896,012 5,620,394,904
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Calitatea: Contabil Sef

£

Numele §i prenumele: Oana-Viorica Velicu

Semnitura si gfampila

e p 7 ARG ROMANIA SRL
\ FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numiirul de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari: FP2- 96

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2017

Realiziri aferente perioadei de
raportare
Identificarea elementului Rénd Exercitiul Exercitiul
financiar financiar curent
precedent (lei) (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 0 0
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt
(ct. 762) 02 64,289,770 94,525,102
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 191,913,282 176,850,799
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 1,028,053 712,970
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 05 125,744,545 135,268,711
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de
curs valutar (ct. 765+767+768) 06 1,126,867,401 1,458,946,666
7. Venituri din comisioane specifice fondului de
pensii (ct. 704) 07 0 0
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct.
754+758) 08 296 0
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA
CURENTA (rd. 01 1a 08) 09 1,509,843,347 1,866,304,248
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
(ct. 664) 10 76,992 137,333
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 0 0
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente
de curs valutar (ct. 663+665+667+668) 12 1,323,076,419 1,628,489,376
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si
cotizatiile (ct. 622) 13 23,550,228 30,598,346
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.
627) 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti
(ct. 628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate (ct. 635) 16 0 0
8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct.
654+658) 17 0 0
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA
CURENTA (rd. 10 1a 17) 18 1,346,703,639 1,659,225,055
MAZARS ROMANIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY |




FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

Contul de profit i pierdere (continuare)
la data de 31 decembrie 2017

Realiziri aferente perioadei de
raportare
Identificarea elementului Réand Exercitiul Exercitiul
financiar financiar curent
precedent (lei) (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
C | ACTIVITATEA CURENTA
-profit (rd. 09-18) 19 163,139,708 207,079,193
-pierdere (rd. 18-09) 20
D | TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 1,509.843,347 1,866.304,248
E | TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 1,346,703,639 1,659,225,055
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)
-Profit (rd. 21-22) 23 163,139,708 207,079,193
-Pierdere (rd. 22-21) 24
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Semnifura si stampila Calitatea: Contabil Sef
op \A.\’\" Ku "
@\ [
; i )
i Bu
&
, J
MAZARS ROMANIA SRL
FOR IRENTIFICATION PURPOSE ONLY
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numiirul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiarii: FP2- 96

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31 decembrie 2017

Exercitiul Exercitiul

Nr. financiar financiar curent

crt. Denumirea indicatorului precedent (lei) (lei)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATEA

A DE EXPLOATARE
a) Incasiri de la participanti 822,524,909 998,089,700
b) Pliti ciitre participanti 5,582,444 9,749,206
¢) Plati cétre furnizori si creditori -43,567,692 -54,922.726
d) Dobénzi platite 0 0
e) Incasiri din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Trezoreria netd din activitatea de exploatare 773,374,773 933,417,768
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI

B DE INVESTITII
a) Plati pentru achizitionarea de actiuni -253,033,627 -203,112,732
b) Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri
financiare -1,719,421,510 -2,372,130,643
¢) incasiri din vanzarea de imobilizari financiare 1,153,717,945 1,663,818,547
d) Dobénzi incasate 670,924 3,219,153
e) Venituri financiare incasate 9,294,723 10,080,249
Trezorerie netd din activitdti de investitie -808,771,545 -898,125,425
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI

C DE FINANTARE
Trezorerie netd din activitdti de finantare
Cresterea netd a trezoreriei i a echivalentelor de
trezorerie -35,396,772 35,292,342
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercifiului financiar 48,114,405 12,717,633
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sférsitul
exercittului financiar 12,717,633 48,009,975

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Numele §i prenumele; 4

Jana-Viorica Velicu

Numele si prenumele: Timofte Laurentiu

Calitatea: Contabjl $ef

A

MAZARS ROMARNIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN L

MAZARS ROMANIA SRL

R IDENTIFICATION PURPOSE ONLY

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numarul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiard: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

2. SITUATIA CREANTELOR $SI DATORIILOR LA 31.12.2017

lei
Creante | Sold la sfarsitul exercitiului TERMEN DE LICHIDITATE
financiar Sub 1 an Peste 1 an
Col. 0 Col.1=2+3 Col. 2 Col. 3
| Contracte forward (Citi Bank Romania) | 96 96 0
| TOTAL, din care | 9% 96 0
lei
Datorii Sold la sfarsitul exercitiului TERMEN DE EX[GIBILIITATE
financiar Sub 1 an 1-5ani | PesteS ani
Col. 0 Col. 1=2+3+4 Col. 2 Col.3 | Col.4
Onorariu de audit datorat 15,240 15,240 0 0
Comision de administrare din activul net 2,776,710 2,776,710 0 0
Contracte forward 2,054,828 2,054,828 0 0
Tranzactii in curs de decontare 0 0 0 0
TOTAL, din care 4,846,778 4,846,778 0 0
SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR LA 31.12.2016
lei
Creante Soldla sfarsitul exercitiului TERMEN DE LICHIDITATE
financiar Subl an Peste 1 an
Col. 0 Col.1=2+3 Col. 2 Col. 3
Contracte forward (Citi Bank Romania) 186.032 186.032 0
TOTAL, din care 186.032 186.032 0
lei
Datorii Soldla sfarsitul exercitiului TERMEN DE EXIGIBILITATE
financiar Sub1 an 1-5 ani Peste 5 ani
Col.0 Col. 1=2+3+4 Col. 2 Col. 3 Col. 4
Onorariu de audit datorat 16.320 16.320 0 0
Comision de administrare din activul net 2.191.100 2.191.100 0 0
Contracte forward 5.385.886 5.385.886 0| 0
Tranzactii in curs de decontare 15.438.021 15.438.021 0 0
TOTAL, din care 23.031.327 23.031.327 0 0
Fondul nu are obligatii privind plata pensiilor la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016.
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumpele’ Oana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Semnatura §i § %f)la s ; Calitatea: Contabil Sef
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Numirul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiari: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

3. ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA
Identificarea clementului Rand Exercitiul ﬁnanc-iar Exercitiul ﬁna'nciar
precedent (lei) curent (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 1 0 0
Venituri din investitii pe termen scurt (ct.762) 2 64.289.770 94.525.101
Venituri din creante imobilizate (ct.763) 3 191.913.282 176.850.799
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 1.028.053 712.970
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 0 0
Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+758) 6 296 0]
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 7 191.194.413 198.666.400
Venituri din dobanzi (ct. 766) 8 125.744.545 135.268.711
Alte venituri financiare din activitatea curenta (rd. 10+11) 9 935.672.988 1.260.280.266
din sconturi obtinute (ct.767) 10 0 0
din alte venituri financiare (ct. 768) 11 935.672.988 1.260.280.266
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 09) 12 1.509.843.347 1.866.304.248
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 13 76.992 137.333
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622) 14 23.550.228 30.598.346
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (627) 15 0 0
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 0 0
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte (ct. 635) 17 0 0
Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654-+658) 18 0 0
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct.665) 19 187.576.019 192.918.995
Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 20 0 0
Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta (rd. 22 la 23) 21 1.135.500.401 1.435.570.381
cheltuieli privind sconturile acordate (ct. 667) 22 0 0
alte cheltuieli financiare (ct.663+668) 23 1.135.500.401 1.435.570.381
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 1a21) 24 1.346.703.639 1.659.225.055
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA

rofit (rd 12-24) 25 163.139.708 207.079.193
pierdere (rd 24-12) 26 0 0
DIRECTOR GENERAL, - iNTOCMIT,
Numele §i prenumele: ~Viorica Velicu Numele i prenumele: Timofte Laurentiu
Semndtura si stampi Calitatea: Contabil Sef
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numirul de inregistrare in Registrul Autoritiii de Supraveghere Financiara: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

(1

2

(3)

4

PRINCIPI, POLITICI SI METODE CONTABILE

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Informatii generale

Aceste situatii financiare ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life (denumit fn

continuare ,,Fondul”) administrat de catre Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de

Pensii Administrat Privat S.A. (,,Societatea”) au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilitafii nr. 82/1991 republicata (,,Legea 8§27);

(i) Reglementirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private
cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 14/2015”)

(iii) Norma nr. 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitatilor din sistemul de pensii private ("Norma 7/2017"), cu modificarile si completarile
ulterioare;

(iv) Norma nr. 11/2011 privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 11/2011”)

Utilizarea estimdrilor

fntocmirea situatiilor financiare ale Fondului in conformitate cu Norma 14/2015, cere conducerii Societitii
si faci estimiri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare i veniturile §i cheltuielile raportate pentru
respectiva perioadi. Cu toate ci aceste estimari sunt ficute de citre conducerea Societétii pe baza celor mai
bune informatii disponibile la data situagiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

Continuitatea activitafii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitafii activitafii care presupune
faptul ca atat Societatea cét si Fondul isi vor continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua
aplicabilitatea acestei prezumiii conducerea a analizat previziunile referitoare la intrérile viitoare de
numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea si Fondul vor putea sa-si continue activitatea in
viitorul previzibil si, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii activitatii in Tntocmirea situatiilor
financiare este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare
Contabilitatea Fondului de Pensii se tine in limba romana si in moneda nationala. Elementele incluse in
aceste situatii financiare sunt prezentate in lei roméanesti, rotunjite la leu.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

4.

B.

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
Conversia tranzactiilor in moneda striina

Tranzactiile Fondului in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaéniei (,BNR”) valabile pentru data tranzactiilor. Soldurile in monedd strdind sunt
convertite In lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile
rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moned3 straina si din conversia activelor si datoriilor monetare
exprimate in moned4 striiind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Imobiliziri financiare

Imobilizirile financiare cuprind certificate de trezorerie si obligatiuni guvernamentale cu maturitate mai
mare de un an, precum si dobdnzile estimate calculate de la data achizitiei pana la data bilantului.
Imobilizarile financiare se evalueaza plecand de la pretul net furnizat de aplicatia Bloomberg la care se
adauga dobanda acumulata corespunzatoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea. In situatia
in care nu este disponibil un pret net al furnizorului Bloomberg pentru ziua pentru care se face evaluarea se
va lua pretul net de inchidere de pe piata reglementatd pe care este tranzactionat activul respectiv. Daca
pentru o perioada de 180 de zile calendaristice anterior datei de evaluare nu a fost gisit un pret net se va lua
drept pret net de evaluare pretul net cel mai mic dintre pretul net de achizitie si pretul net la care a fost
ultima datd evaluat activul respectiv in portofoliul fondului, la care se adauga dobdnda acumulata
corespunzitoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea, indiferent de ziua aferenta prefului net
utilizat in evaluare.

Diferenta intre valoarea imobilizarilor financiare si valoarea de achizitie se reflecta in situatia veniturilor si
a cheltuielilor la pozitiile ,,Venituri din creante imobilizate” si ,,Alte cheltuieli financiare, inclusiv din
diferente de curs valutar”, iar veniturile din dobanzi la pozitia “Venituri din dobanzi”.

MAZARS ROMANIA SRL

RAR Fos e

FOR IDENTIFICATION PURPGOSE ONLY .




FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

)

PRINCIPIIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Investitii pe termen scurt

Investitiile pe termen scurt cuprind obligatiuni corporative, obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale, obligatiuni emise de administragiile publice locale, actiuni, instrumente ale pietei
monetare (certificate de trezorerie cu maturitate sub un an, depozite bancare pe termen scurt).

La iesirea din Fond, investifiile pe termen scurt se evalueazd gi se inregistreaza in contabilitate prin
aplicarea metodei primul intrat — primul iesit (FIFO).

Metodele de evaluare aplicabile tuturor categoriilor de investitii pe termen scurt sunt cele stabilite prin
Norma 11/2011 si sunt detaliate in continuare pentru fiecare categorie de instrumente financiare clasificate
drept investitii pe termen scurt.

Obligatiuni corporative

Metoda de evaluare aplicabild pentru aceastd categorie de instrumente financiare este cea stabilitd prin
Norma 11/2011 cu modificérile §i completirile ulterioare pentru instrumentele cu venit fix.

Imobilizarile financiare se evalueaza plecnd de la pretul net furnizat de aplicatia Bloomberg la care se
adauga dobanda acumulata corespunzitoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea. In situatia
in care nu este disponibil un pret net al furnizorului Bloomberg pentru ziua pentru care se face evaluarea se
va lua pretul net de inchidere de pe piata reglementatd pe care este tranzactionat activul respectiv. Daca
pentru o perioadad de 180 de zile calendaristice anterior datei de evaluare nu a fost gasit un pret net se va lua
drept pret net de evaluare pretul net cel mai mic dintre pretul net de achizitie si pretul net la care a fost
ultima datd evaluat activul respectiv in portofoliul fondului la care se adiuga dobinda acumulatid
corespunzétoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea, indiferent de ziua aferenta pretului net
utilizat in evaluare.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

S

@

3

PRINCIPIL, POLITICI $S1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Investitii pe termen scurt (continuare)

fncadrarea obligatiunilor corporative drept investitii pe termen scurt a fost ficuta in conformitate cu Norma
14/2015, ghidul de aplicare al acesteia gi instructiunile primite de la ASF prin adresele 12120/05.09.2008 si
12704/19.09.2008, desi maturitatea acestora depéseste in anumite cazuri un an.

Obligatiuni emise de administratii publice locale si organisme striine neguvernamentale

Obligatiunile emise de administratiile publice locale §i organisme strdine neguvernamentale se evalueazi
folosind metoda de evaluare a instrumentelor cu venit fix detaliati la categoria de obligatiuni corporative.
Activele fondurilor de pensii private pot fi investite numai in obligatiuni ori in alte titluri de creanti ale
emitentilor din state apartindnd Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori din state terte, care
au calificativul investment grade, cu exceptia:

a) titlurilor de stat emise de statul roman si a obligatiunilor emise de autorititi ale

administratiei publice locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romaénia care au garantia explicita si integrala

a statului romén;

c) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care indeplinesc cumulativ

criteriile prevazute in Norma 19/2012 si Norma 8/2013.

Actiuni

Actiunile se evalueazi la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei pe care sunt admise la
tranzactionare, din ziua pentru care se efectueazi calculul. Atunci cénd sunt admise la tranzactionare pe
mai multe piete reglementate, valoarea considerata pentru calculul acestora se determina in functie de
pretul de inchidere al pietei reglementate stabilitd in conformitate cu art. 36 alin 91) din directiva MiFID.
Evaluarea actiunilor aflate in situatii speciale este detaliatd in Norma 11/2011.

25
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

@

6))

PRINCIPII, POLITICI S1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Instrumente ale piefei monetare

Instrumentele piejei monetare detinute in portofoliul Fondului la sfarsitul exercitiului financiar 2016
cuprind depozite la banci pe termen scurt.

Depozitele cu maturitate intre o zi $i un an sunt incluse In categoria investifii pe termen scurt si sunt
evaluate la valoarea nominals, la care se adaugd dobdnda de incasat aferenta perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului gi pani la data raportarii, respectiv sférsitul exercitiului financiar.

Titluri de participare

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piata reglementatd se iau in
calcul la ultima valoare unitard a activului net publicata si certificata de depozitar, dupa caz.

Titlurile de participare tranzactionabile se evalueaza la ultimul pret de inchidere disponibil.

Instrumente de acoperire a riscului

Instrumentele de acoperire a riscului detinute in portofoliul Fondului sunt contractele forward.

Acestea sunt evaluate la cotatia de piatd furnizata de contrapartida din cadrul contractului. Tranzactiile de
tip forward se incheie numai cu bénci care au primit calificativul investment grade sau a caror societate-
mama a primit acest calificativ.

Disponibil in conturile bancare
Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la sfargitul
exercitiului financiar.

Trezorerie si echivalente de trezorerie

Pentru situatia fluxului de trezorerie, trezoreria §i echivalentele de trezorerie cuprind disponibilul din
conturile bancare si depozitele cu o scadentd initiala mai mica sau egala cu trei luni, datorita lichiditatii
crescute a acestora. Depozitele bancare pe termen de cel mult 3 luni sunt incluse in categoria numerar gi
echivalente de numerar doar in masura in care acestea sunt detinute cu scopul de a acoperi nevoia de
numerar pe termen scurt, si nu in scop investitional.

Alte datorii
Datoriile Fondului se inregistreaza la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justd a obligatiei ce va fi
platitd in viitor pentru serviciile primite, indiferent dacé au fost sau nu facturate cédtre Fond.

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Capitalul Fondului

Capitalul Fondului este reprezentat de valoarea contributiilor nete primite in fond pentru participantii la
FPAP Metropolitan Life. Contributiile nete sunt obfinute dupa deducerea comisionului de administrare de
2,5% din contributiile brute transferate in contul Fondului de catre Casa Nationala de Pensii Publice
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(,.CNPP”) si de citre Casa de Pensii a Ministerului Apararii Nationale (,MAPN”). Valoarea contributiilor
lunare nete este diminuati cu valoarea activelor din conturile participantilor in caz de transfer catre un alt
fond de pensii, deces, invaliditate sau atingerea vérstei legale de pensionare §i cregte cu valoarea conturilor
participantilor care se transferd in Fond, respectiv cu incasérile aferente beneficiarilor care sunt membri ai
Fondului.

Veniturile Fondului
Veniturile Fondului sunt reprezentate de veniturile obtinute din investirea activelor, vanzarea acestora,

precum si din céstigurile de valoare datorate evaludrii zilnice.

Cheltuielile Fondului

Cheltuielile Fondului cuprind cheltuieli cu comisioanele Administratorului si onorariile pentru serviciile de

audit, precum gi pierderile de valoare ale activelor, datorate evaludrii. Comisioanele de administrare pe care

le percepe Administratorul, in conformitate cu legislatia in vigoare (legea 411/2004 republicatd si a

normelor acesteia) sunt:

6] Comision de administrare din contributiile brute platite lunar — 2,5%;

(i) Comision de administrare din valoarea activului net total al Fondului — 0,05%/lun3;

(iii) penalititi de transfer — 5% din valoarea contului la data efectudrii transferului, daca acesta are loc
n primii 2 ani de cind participantul a aderat la fondul de pensii de unde se transfera;

Comisioanele de administrare din contributiile platite lunar si penalititile de transfer nu se regésesc pe

cheltuielile Fondului, acestea fiind deduse din contributiile incasate inainte de convertirea acestora in

unitdti de fond, in cazul comisionului de administrare, respectiv din valoarea contului in momentul in care

un participant se transfera la un alt fond de pensii.

Managementul riscului financiar
Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piata, riscul
de credit, riscul valutar, riscul de ratd a dobénzii, riscul de lichiditate si altele. Managerul de portofoliu
urmireste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei

financiare a Fondului.

PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
Managementul riscului financiar (continuare)
@ Riscul de piatd

Fondul detine instrumente financiare listate atat pe piata roméneasca cét i pe piete internationale. Cele mai
multe instrumente sunt concentrate insd pe piata romaneascd, dar din motive de diversificare existd in
portofoliul fondului §i instrumente listate pe pietele mai sus-amintite. Prin aceastd diversificare §i prin
monitorizarea activa a pietelor unde sunt listate instrumentele, managerul de portofoliu analizeazi in mod
continuu riscurile de piafd utilizdnd tehnici de administrare (observare) a riscurilor pentru a cuantifica

raportul risc/profit intr-un mod consistent cu obiectivele Fondului.
17
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Riscul de piata este riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care apare din
fluctuatiile pe piata ale preturilor, ratei dobanzii si/sau cursului valutar;

o Riscul de rata a dobanzii — este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze din cauza

variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. Riscul valutar — este riscul ca fluxurile de trezorerie
viitoare sa fluctueze din cauza variatiilor de curs valutar.
Fondul este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, intrucit detine instrumente
financiare in altd moneda decat lei romanesti. In vederea minimizirii riscului valutar, au fost
incheiate contracte forward pe curs de schimb. Aceastd strategie a permis fondului sa
minimizeze riscul valutar.

o Riscul referitor la variatia preturilor: reprezinta riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
varieze datorita pietei financiare pe care Fondul tranzactioneaza actiuni

@) Riscul de credit

Instrumentele cu venit fix expun Fondul la un risc de neplata (cupon sau/si principal), riscul de credit
spread si riscul de downgrade. fn momentul achizitionarii instrumentelor, acestea sunt evaluate conform
ratingului oferit de cétre agentiile de evaluare, in urma acestei analize apreciindu-se calitatea emitentului si
a investitiei. Trebuie aici remarcat faptul c¢i pentru instrumentele romanesti, limitarile investment grade /
non-investment grade nu confera unui emitent gradul de eligibilitate in portofoliu, conform legii.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

4. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
M. Managementul riscului financiar (continuare)

(ii1) Riscul de lichiditate

in conditiile instrumentelor din portofoliu, riscul de lichiditate este dat atat de prezenta unor cotatii bid-ask

foarte largi, al unui volum de tranzactionare redus in piafd si de multe ori de imposibilitatea gasirii unei

contrapérti.

instrumentelor, in conditiile unui volum de tranzactionare al piefei redus. In scopul reducerii acestui risc,

Fondul a ales sa aibd expunerea pe actiuni in special in cele care alcétuiesc indicele BET si BET-FI, avand

gradul de lichiditate cel mai ridicat de pe piatd. Cat priveste tranzactionarea de instrumente cu venit fix,

aceasta se realizeaza intr-o mai mica masurd pe piata pe care este listat instrumentul (de multe ori nelichida

si fara cotatii bid-ask), cat mai ales pe piata secundara bancara.

Riscul de lichiditate este monitorizat de catre Managerul de portofoliu care se asigura ca nivelul de

lichiditate al activelor din portofoliu este adecvat pentru acoperirea obligatiilor pe termen scurt.

(iv) Riscul de tara — risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile economice,
sociale si politice ale tarii de origine a debitorului.

@) Riscul reputational — riscul inregistrarii de pierderi suplimentare, ca urmare a publicitatii negative
care conduce la lipsa increderii paricipantilor in administratorul fondului de pensii.

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Nume si prenume: Timofte Laurentiu
Semnitura i stampila - Calitatea: Contabil Sef
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numarul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara: FP2- 96

Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

5. PARTICIPATII $SI SURSE DE FINANTARE

A Evolutia lunari a valorii activului net pe unitate si variatiile lunare pentru perioada ianuarie —
decembrie 2017 sunt prezentate in continuare:

Valoarea
Data unitatii de fond Variatii
31-Jan-17 22.477971 0.184027
28-Feb-17 22.834664 0.356693
31-Mar-17 23.002199 0.167535
30-Apr-17 23.080937 0.078738
31-May-17 23.649035 0.568098
30-Jun-17 23.242530 (0.406505)
31-Jul-17 23.617770 0.375240
31-Aug-17 23.569307 0.048463)
30-Sep-17 23.449275 0.120032)
31-Oct-17 23.357057 0.092218)
30-Nov-17 23.272165 0.084892)
31-Dec-17 23.320083 0.047918
B Informatii referitoare la numairul si valoarea totala a unititilor de fond nou emise, respectiv anulate

sunt detaliate la nivel de fiecare luna pentru perioada ianuarie-decembrie 2017

Valoarea Valoarea
unitatilor unitatilor
Data Nr de unitati nou emise nou emise | Nr unitati anulate anulate

31-Jan-17 3,228,425.859238 | 72,066,596 18,246.763341 386,114
28-Feb-17 3,317,834.506471 | 75,418,865 16,599.335602 367,067
31-Mar-17 2,935,105.370499 | 67,104,746 26,369.775145 589,003
30-Apr-17 3,742,207.019219 | 86,428,275 20,420.789655 460,435
31-May-17 3,527,736.343723 | 82,297,435 32,243.249782 656,980
30-Jun-17 3,521,456.237766 | 82,961,269 41,331.037919 843,403
31-Jul-17 3,512,921.590530 | 82,803,260 46,313.671126 1,016,755
31-Aug-17 3,587,052.698272 | 85,068,467 39,327.892073 909,705
30-Sep-17 3,580,183.854909 | 84,548,299 64,529.835156 1,501,021
31-Oct-17 3,548,522.934670 | 83,386,875 48,752.854161 1,111,047
30-Nov-17 3,702,720.257314 | 86,176,052 50,618.011637 1,158,923
31-Dec-17 3,643,776.909363 | 84,922,901 33,377.630895 762,888
Total 41,847,943.581974 | 973,183,040 438,130.846492 9,763,341
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

5. PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (CONTINUARE)
C Situatia privind evolutia numarului de unitati de fond si a valorii unitatii de fond in ultima zi a lunii:
Valoarea
Data Numar de unitati de fond unitatii de
31-Jan-17 202,811,295.163616 22.477971
28-Feb-17 206,112,530.334485 22.834664
31-Mar-17 209,021,265.929839 23.002199
30-Apr-17 212,743,052.159403 23.080937
31-May-17 216,238,545.253344 23.649035
30-Jun-17 219,718,670.453191 23.242530
31-Jul-17 223,185,278.372595 23.617770
31-Aug-17 226,733,003.178794 23.569307
30-Sep-17 230,248,657.198547 23.449275
31-Oct-17 233,748,427.279056 23.357057
30-Nov-17 237,400,529.524733 23.272165
31-Dec-17 241,010,928.803201 23.320083
D Situatia privind evolutia numarului participantilor gi a valorii unititii de fond in ultima zi a lunii
Numiire) participantior Valoarea Numiir de unititi de
Nr. crt. Luna S0* S1* §2* S3* S4* unitatii de fond fond
1 |lanuarie 4,713 4 25 39 | 954,793 22.477971 | 202,811,295.163616
2 |Februarie 3,486 0 10 26 | 958,243 22.834664 | 206,112,530.334485
3 |Martie 3,153 4 23 23 | 961,354 23.002199 | 209,021,265.929839
4 |Aprilie 2,399 4 21 24 | 963,712 23.080937 | 212,743,052.159403
5 |Mai 1,323 1 22 26 | 964,988 23.649035 | 216,238,545.253344
6 |lunie 1,747 0 20 30 | 966,685 23.242530 | 219,718,670.453191
7 |lulie 1,775 5 20 118 | 968,327 23.617770 | 223,185,278.372595
8 |August 2,172 4 32 69 | 970,402 23.569307 | 226,733,003.178794
9 |Septembrie 1,706 3 56 43 | 972,012 23.449275 | 230,248,657.198547
10 [Octombrie 2,337 2 a3 43 | 974,275 23.357057 | 233,748,427.279056
11 [Noiembrie 3,932 5 29 65 | 978,118 23.272165 | 237,400,529.524733
12 |Decembrie 5,979 4 27 57 | 984,017 23.320083 | 241,010,928.803201

*Unde: SO0 = numadr participanti care au aderat in luna respectiva
S1 = numir participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi
S2 = numir participanti care au iesit prin transfer in luna respectivi
S3 = numdr de participanti la care a fost inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de
plata a pensiei)
S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Nume §i prenume: Timofte Laurentiu
Calitatea: Contabil Se
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numarul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

6.

a)

ALTE INFORMATII
Informatii cu privire la prezentarea Fondului

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
("Fondul”) si Incorporeazi rezultatele operatiunilor Fondului pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2016.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este constituit in baza contractului de societate civild
din data de 7 august 2007 ca Fond de pensii administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii nr.
411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila si ale
Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat.

Fondul a fost autorizat de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiare — Sectorul Pensii Private (,,ASF”)
prin Decizia nr. 104/28.08.2007 sub numirul FP2-96. La data de 21.11.2016 A.S.F. a avizat definitiv
modificarea contractului de societate a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, inclusiv
schimbarea denumirii fondului din Alico in Metropolitan Life.

Fondul de pensii este administrat de cétre Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat SA (,,Societatea™), societate pe actiuni infiintata in iulie 2007 avand sediul in
Bucuresti, Bd. Lascar Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4, unitatea 4B, sector 1. Societatea este
inregistratd la Registrul Comerfului sub numarul J40/13196/2007.

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA este o societate
de pensii care a fost infiintatd pentru a administra un fond de pensii administrat privat.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2017 actionarii Societatii erau:

1. Metlife EU Holding Company Limited, o societate inregistratd si functiondnd potrivit legislatiei din
Irlanda, cu sediul social la 20 on Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda, inregistratd la Oficiul
Registrului Societatilor din Irlanda, sub numaérul de fnregistrare 504183, cu un numar de actiuni nominative
26.410.075 cu o valoarea nominala totala de 26.410.075 lei, adica 99,9836% din capitalul social

2. Metlife Services Spolka Z Ograniczona Odpowicdzialnoscia, persoana juridica poloneza, cu sediul in
Varsovia, Str. Przemystowa nr. 26, cu un numar de actiuni nominative 4.331 cu o valoare nominala totala
de 4.331 lei , adica 0.0164% din capitalul social.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

b)

)

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Modalitatea folositdi pentru exprimarea in monedd nationald a elementelor patrimoniale, a
veniturilor si cheltuielilor evidenfiate intr-o moneda striaina

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimeniale, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate intr-o moneda strain este prezentata in Nota 4 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda straini la
31 decembrie 2017 sunt:

I
Moneds striini Abreviere Rata de schimb Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate din (lei pentru 1 unitate
moneda straind) | din moneda striina)
31 decembrie 2016 31 decembrie 2017
Dolar SUA USD 4,3033 3.8915
{ Euro EUR 4,5411 4,6597

Onorarii auditori

Cheltuiala cu onorariile auditorilor pentru activitatea de auditare a Fondului aferentd exercitiul incheiat la
31 decembrie 2017 este in suma de 25.274 lei (2016: 15.776 lei).

Depozitar

Depozitarul FPAP Metropolitan Life este Unicredit Bank, cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Expozitiei
nr.l, RO-012101, sector 1, inscris in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara — Sectorul Pensii
Private ca depozitar cu nr DEP-RO-373915, prin Aviz nr 284/18.08.2015. Onorariile pentru activitatea de
depozitare a activelor Fondului nu reprezinti o cheltuiald a Fondului in conformitate cu legislatia in vigoare
pentru fondurile de pensii administrate privat. Aceste onorarii sunt suportate de citre Societate, fiind
reflectate in contul de profit si pierdere al acesteia.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

d) Casa si conturi la binci

31 decembrie 2016

31 decembrie 2017

(lei)

(lei)

1

4

fn vederea prezentirii situatiei fluxurilor de trezorerie, trezorerie si echivalentele de trezorerie cuprind

urmitoarele elemente :

31 decembrie 2016 31 decembrie 2017

(lei) (lei)

Casa i conturi la banci 1 4

Depozite la banci cu scadenta mai mica de 3 12.717.632 48.009.972

luni
Total 12.717.633 48.009.976
e) Creante imobilizate

CREANTE IMOBILIZATE 31 decembrie 2016 31 decembrie 2017

(lei) (lei)

Obligatiuni guvernamentale in lei 2.320.065.347 2.871.199.712

Obligatiuni guvernamentale in valuta' 467.388.921 435.182.483
Dobaénda estimata pentru obligatiuni

guvernamentale in lei 52.925.906 64.300.350
Dobénda estimatd pentru obligatiuni

guvernamentale in valuta” 8.187.050 7.595.889

2.848.567.224 3.378.278.434

Total

*Pentru o prezentare mai fideld fatd de cea din Situatiile Financiare de la 31.12.2016, sumele aferente
obligatiunilor guvernamentale in valutd (467.388.921 lei), respectiv dobéanzii estimate pentru obligatiuni
guvernamentale in valuti (8.187.050 lei), aferente anului Incheiat Ia 31.12.2016, sunt prezentate distinct de

sumele aferente obligatiunilor guvernamentale in lei.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

f) Investitii financiare pe termen scurt

INVESTITI PE TERMEN SCURT 31 decembrie 2016 31 decembrie 2017
(lei) (lei)
Obligatiuni corporative 141,428,393 215,024,408
Obligatiuni municipale 32,901 31,095
Obligatiuni supranationale 0 43,956,450
Actiuni 939.987,402 1,207,176,732
Unitati de Fond 204,117,518 244,896,565
Certificate de trezorerie 0 97,983,626
Depozite la banci 335,002,784 432,414,285
Dobianda estimata pentru Obligatiuni corporative 2,999,307 4,027,602
Dobanda estimata pentru Obligatiuni municipale 131 185
Dobénda estimata pentru Obligatiuni supranagionale 0 170,186
Dobénda estimata pentru depozite 605,646 1,282,014
1,624,174,082 2,246,963,148

Pentru depozitele la banci, a se vedea Nota 1 — Situatia depozitelor bancare

Soldul 1a 31.12.2016 al obligatiunilor corporative include 40.000.000 lei prezentate in Situatiile Financiare
aferente anului 2016 in categoria obligatiunilor municipale.

Valoarea de achizitie a actiunilor detinute in portofoliu la 31 decembrie 2017 este de 1.005.429.127 lei (31
decembrie 2016 este de 846.089.585 lei), ceea ce a dus la un céstig net nerealizat de 201.747.605 lei (2016:

castig net de 93.897.817 lei).

2) Venituri din investitii financiare cedate

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat Ia
31 decembrie 2016 31 decembrie 2017
(lei) (lei)
Venituri din cedarea de creante imobilizate 188.875 8.082

Venituri din cedarea de investitii pe termen
scurt (certificate de trezorerie) 837.863 704.888

! Venituri din cedarea de investitii pe termen
scurt (titluri participare) 1.315 0
Total 1.028.053 712.970
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

h)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incheiat mcheiat la 31 decembrie

la 31 decembrie 2016 2017

(lei) (lei)

Venituri din evaluare actiuni 889.710.161 1.206.765.516

Venituri din evaluare obligatiuni corporative 1.891.950 2.094.907
Venituri din evaluarea certificatelor de

trezorerie 446.100 1.778.771

Venituri din evaluarea unitatilor de fond 43.624.777 49.641.072

Venituri din diferente de curs 191.194.413 198.666.400

Total 1.126.867.401 1.458.946.666
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
i) Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la | incheiat la
31 decembrie 2016 31 decembrie 2017
(lei) (lei)
Cheltuieli din evaluarea actiunilor 865.952.778 1.084.814.550
Cheltuieli din evaluarea obligatiunilor corporative 2.774.276 8.014.759
Cheltuieli din evaluarea certificatelor de 281.400 1.033.590
trezorerie
Cheltuieli cu evaluarea unitatilor de fond 32.783.009 32.553.299
Cheltuieli cu diferentele de curs 187.576.019 192.918.995
Pierderi din creante imobilizate 233.708.937 309.154.183
Total 1.323.076.419 1.628.489.376

i) Cheltuieli cu comisioanele, onorariile si cotizatiile

Exercitiul financiar
incheiat la

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2016

31 decembrie 2017

(lei) (lei)

Chf:ltulel1 cu comls101'1u1 de administrare din 23.534.452 30.573.082
activul net al Fondului

Cheltuieli cu onorariile de audit 15.776 25.264

Total 23.550.228 30.598.346
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

k)

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Tranzactii cu pirti afiliate

Pirtile afiliate ale Fondului sunt:

- Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA — in calitate de
administrator al Fondului

Natura relatiilor cu pértile afiliate cu care Fondul a efectuat tranzactii sau care au solduri nedecontate la
data bilantului sunt detaliate mai jos. Relatiile au fost stabilite in timpul desfisurarii obisnuite a activitatii

Fondului.

Urmitoarele tranzactii cu Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat
Privat, in calitate de administrator al fondului de pensii au avut loc in cursul anului i urmétoarele solduri la

sfarsitul anului au rezultat in urma acestor tranzactii:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la 31
31 decembrie 2016 decembrie 2017
(lei) (lei)
Comisionul de administrare din activul net al 23.534.452 30.573.082
Fondului
Comisionul de administrare din contributiile 20.488.181 24.906.661
brute
Penalititi de transfer 1.531 2.250

D

m)

Capital

Capitalul Fondului este format din contributiile incasate lunar in fond diminuate cu valoarea comisionului
de administrare din contributii, la care se adaugd valoarea activelor participantilor care aderi la Fond mai
putin valoarea activelor participantilor care decid sé se transfere la un alt fond de pensii administrat privat.
incepénd cu anul 2016, conform Normei ASF 14/2015 si a hotérarilor Adunirii Generale a Actionarilor
Societatii din data de 12 aprilie 2016, Capitalul Fondului incorporeazi si rezultatul reportat din anii
precedenti. Capitalul Fondului la 31 decembrie 2017 este in sumi de 5.620.394.904 lei (31 decembrie
2016: 4.286.756.304 lei).

Datorii contingente

La 31 decembrie 2017 Fondul avea datorii contingente determinate de primirea unor cereri de transfer de la
participanti. Valoarea acestor datorii este in suma de 548.274 lei (31 decembrie 2016: 226.060 lei),
reprezentdnd numdrul de unititi existente in contul participantilor cu cerere de transfer inregistrata la
31 decembrie 2017 inmultit cu valoarea unititii de fond calculati pentru aceeasi dati.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

n) Evenimente ulterioare

in urma publicarii OUG 82 /2017, incepand cu data de 01.01.2018 contributia la fondurile de pensii administrate
privat a scizut de la 5,1% la 3,75%. Procentul va fi aplicat insa unui nivel salarial crescut cu aproximativ 20% in
urma mutdrii contributiilor sociale in sarcina angajatului, impactul real in activul participantilor §i in veniturile
Administratorului urmand a fi evaluat pe parcursul anului 2018.

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT.
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Calitatea: Contabil Sef
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RAPORTUL ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
LA 31 DECEMBRIE 2017 AFERENT
FONDULUI DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

S.C. Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A. infiintata in
baza Legii nr.31/1991, inregistrati la Registrul Comertului sub nr. J40/13196/2007, avind codul unic de
inregistrare 22080817, autorizati de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private sub autorizatia
nr. SAP-R0O-22093254, cu sediul in Bucuresti, B-dul Lascir Catargiu, Nr.47-53, etaj 4, unitatea 4B, sector 1,
are ca obiect de activitate administrarea de fonduri de pensii administrate privat.

Toate operatiunile financiar-contabile s-au realizat conform prevederilor Legii contabilitatii 82/1991
republicata, fiind consemnate in documentele justificative si in contabilitate.

La baza intocmirii bilantului contabil au stat balanta de verificare analitici, avAndu-se in vedere respectarea
Normei nr. 14/2015 emisd de Autoritatea de Supraveghere Financiard (“ASF”), referitoare la reglementirile
contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private cu modificarile si
completirile ulterioare si a Normei ASF nr. 7/2017 pentru intocmirea §i depunerea situatiilor financiare

anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare.

A. Informatii referitoare la identificarea fondului, a administratorului acestuia, a depozitarului si a

auditorului acestuia

A.1  Informatii referitoare la Fond, Depozitar si Auditor

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life a fost constituit in baza contractului de societate
civila din data de 7 august 2007, ca fond de pensii administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii or.
411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila si ale
Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat, cu modificirile si completarile
ulterioare. Fondul a fost autorizat de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private prin
Decizia nr. 04/28.08.2007. Fondul este inregistrat in Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de

Pensii Private (in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiar#) cu numérul FP2-96.

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A. este companie MetLife,
Inc.; Nr. Ordine in Registrul Comertului: J40/13196/2007, CUI: 22080817, Nr. de Inregistrare la AN.S.P.D.C.P.:
5904 si 11162, Capital social subscris §i varsat 26.414.406 lei; Autorizat de A.S.F., cod: SAP-RO-22093254.



Gradul de risc al Fondului in conformitate cu prospectul acestuia este mediu,

Depozitarul - Administratorul are incheiat contract de depozitare cu UNICREDIT BANK, cu
sediul in Bucuresti, Bulevardul Expozitiei, nr 1F, sector 1, avand codul fiscal RO 361536, inscrisid in
Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (In prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiard) ca depozitar cu nr. DEP-RO-373915, prin Aviz nr 284/18.08.2015.

Auditorul - Auditorul Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este Mazars
Romaénia SRL, cu sediul in Pipera Business Tower, et, 5, bd. Dimitrie Pompeiu, nr. 6E, sector 2, Bucuresti,
avand codul fiscal RO 6970597, inscris ca auditor in registrul Autoritatii de Supraveghere Financiari cu nr.
AUD-R0O-6982944, prin Aviz nr. 312/12.12.2016.

A.2. Identificarea administratorului

Administratorul Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este S.C. Metropolitan Life
Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A., societate infiinfatd in baza
Legii nr.31/1991, inregistrati la Registrul Comertului sub nr. J40/13196/2007, avdnd codul unic de
inregistrare 22080817, autorizatda de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (in prezent
“Autoritatea de Supraveghere Financiard”) sub autorizatia nr. SAP-R0-22093254, cu sediul in Bucuresti, B-

dul Lascdr Catargiu, nr.47-53, etaj 4, unitatea 4B, sector 1.

A.3. Conducerea

Consiliul de Administratie este alcatuit din trei administratori, respectiv:

e Mihai Coca-Cozma, cetitean roman, Presedintele Consiliului de Administratie, detinind si calitatea de
Administrator non-executiv;

e Ciprian Ladunca, cetitean roméan, Administrator non-executiv;

e Rafal Andrzej Mikusinski, cetatean polonez, Administrator non-executiv.

A4. Structura actionariatului

La 31 decembrie 2017, actionarii Administratorului erau:

1. Metlife EU Holding Company Limited, o societate constituitd si functionidnd in conformitate cu
legile Irlandei, cu sediul social in 20 On Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda, inregistrati la
Oficiul Registrului Societatilor din Irlanda sub numarul 504183, cu un numar de 26.410.075 de
actiuni nominative cu o valoare nominala totald de 26.410.075 lei, adica 99,9836% din capitalul

social;

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




2. MetLife Services Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, persoand juridicd, infiinfatd gi
functionind in conformitate cu legile din Polonia, cu sediul social in Polonia, 00-450 Varsovia,
Przemystowa 26, inregistratd la Registrul Societiitilor Comerciale de pe langi Tribunalul Regional
din Varsovia, Districtul XII al Instantei Comerciale sub nr. KRS 0000051561, cu un numar de 4.331

de actiuni nominative cu o valoare nominald totald de 4.331 lei , adicd 0,01640% din capitalul social.

B. Analiza respectirii regulilor de investire continute in declaratia privind politica de investitii,

modificiirile survenite in timpul anului si motivele care le-au determinat

Portofoliul investitional al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life respecti in mod
consecvent si unitar regulile de investire continute in declaratia privind politica de investitii a Fondului.
Astfel, politica investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life urmireste si
atingd gradul de sigurantd corespunzitor al activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life, maximizarea rentabilitatii investitiei in conditiile gradului de risc asumat. Activitatile de investitii sunt
desfisurate in asa fel incit sd duci la dobéandirea unei cresteri stabile a valorii unititii de fond pe termen
lung, dar si la mentinerea unei alocéri optime a Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life.

Declaratia privind Politica de Investitii nu a fost schimbati in 2017, iar Prospectul Fondului de Pensii a fost
schimbat In decursul anului 2017, in principal ca urmare a modificérilor cu privire la:

v" Schimbarea directorului general al Metropolitan Life SAFPAP

C. Informatii privind evolutia numéirului de participanti

La 31.12.2017 Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life are un numir de 984.017 de
participanti (1a 31.12.2016 — 950.140 participanti).

Numdrul de participanti este calculat in conformitate Norma 1/2015 privind aderarea §i evidenta
participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile i completarile ulterioare.

Evolutia numarului de participanti la Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este prezentati
in Anexa nr. B9 “Situatia privind evolutia numdrului participantilor si a valorii unitatii de fond in ultima
zi a lunii”, intocmitd in conformitate cu Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare

anuale individuale ale entititilor din sistemul de pensii private, cu modificarile si completirile ulterioare.
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D. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Riscuri investitionale

Riscurile la care este supus portofoliul de investitii al Fondului si care sunt atent gestionate sunt:
- Riscul de credit - riscul Tnregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare
a neindeplinirii de citre debitor a obligatiilor contractuale.
- Riscul de jard - risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile economice,
sociale si politice ale tarii de origine a debitorului;
- Riscul de piagd - riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care apare
din fluctuatiile pe piata ale pregurilor, ratei dobanzii si cursului valutar;
o Riscul referitor la preful per actiune- este riscul ca valoarea instrumentelor financiare
tranzactionate pe bursa si fluctueze din cauza variatiilor cotatiilor de pe bursa de valori
o  Riscul valutar — este riscul ca valoarea activelor denominate in alta valutd decat RON si
fluctueze din cauza variatiilor de curs valutar,
o Riscul de ratd a dobdnzii — este riscul ca valoarea instrumentelor financiare cu venit fix
si fluctueze din cauza variatiilor ratelor de dobanda din piata.
- Riscul de lichiditate - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ocazionat de incapacitatea de a vinde instrumentele financiare fara efecte negative asupra
preturilor acestora, pentru a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt. Pentru a
minimiza acest risc Fondul investeste in active cu grad mare de lichiditate
- Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al Fondului sa fie expus excesiv fatd
de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica
- Riscuri non-financiare includ riscul de decontare (contrapartida), riscul operational, riscul de
conformitate/reglementare/juridic, riscul reputational si altele.
In cazul investitiilor in depozite bancare se urmireste incadrarea in limitele de expunere aprobate pentru
bancile agreate ca parteneri, in conformitate cu politica grupului din care Administratorul face parte.
Investitiile in actiuni sunt efectuate in principal in emitenti cuprinsi in principalii indici bursieri.
Pentru activele n valuti se urmireste Incheierea de tranzactii cu instrumente financiare derivate pentru a

reduce riscul valutar.




E. Managementul riscului operational

Riscuri operationale

Riscul operational consta in inregistrarea de pierderi, determinate de factori interni (derularea neadecvati sau
defectuoasi a unor procese interne, personalului sau unor sisteme informatice necorespunzitoare etc.) sau de
factori externi (conditii economice, schimbiri in mediul financiar, legislativ etc).

Procesele de gestionare a riscului operational sunt detaliate in procedurile specifice intocmite in fiecare
structurd operationald, in politica de management al riscului, in procedura privind riscul aferent guvernantei
corporative, precum si in planul de recuperare in urma dezastrelor si de continuare a activitatii existent la
nivelul societtii.

Monitorizarea riscului operational are loc prin intermediul unor evaluiri periodice ale sistemelor si
proceselor interne de care dispune societatea, definirea riscurilor la care societatea poate fi expusa si

a controalelor implementate pentru diminuarea frecventei si severitatii riscurilor, efectuate de citre

managementul operational cu sprijinul Serviciului Administrarea Riscurilor.
F. Conformitatea cu legislatia si reglementirile interne ale societatii

Toate operatiunile desfasurate de societate se realizeazi in conformitate cu legislatia in vigoare. In acest scop
sunt intocmite proceduri interne in baza legilor si normelor in vigoare, precum si a politicilor grupului
MetlLife, din care societatea face parte. Sunt intocmite proceduri pentru toate ariile de activitate din cadrul
societdtii, inclusiv, dar firi a se limita la urmitoarele:

- Activititile financiar-contabile ale administratorului;

- Activitatile financiar-contabile ale fondului, inclusiv evaluarea activelor;

- Activititile de investire ale activelor fondului;

- Activititile de suport vAnziri;

- Activitatile de administrare a conturilor;

- Activitatile de servicii pentru clienti;

- Activititile de resurse umane;

- Activitatile de suport IT;

- Activitatile administrative;

- Activititile de audit intern;

- Activitatile de managementul riscului;

- Activitatile de control intern si conformitate.

Aceste proceduri se revizuiesc periodic, in momentul aparitiei oriciror modificari legislative sau activititi

noi. Unul dintre elementele cheie din cuprinsul procedurilor il constituie controalele introduse pe parcursul
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proceselor, astfel incét si se asigure conformitatea cu legislatia aplicabild si normele interne ale societatii,
limitand astfel expunerea la risc a societitii.
Procesele desfisurate in cadrul societitii fac obiectul verificirilor periodice realizate de structurile de control
intern din cadrul societatii, sub monitorizarea responsabilului cu activitatea de control intern, care au ca scop
urmirirea respectirii in fapt a prevederilor procedurale, a respectirii si realizirii controalelor stabilite in
cuprinsul procedurilor si regulamentelor societatii. Dintre aceste procese amintim cele prevazute de legislatia
in vigoare, Norma 3/2014, la care se pot adiuga misiuni pe procesele la care se constati erori cu 0 anumitd
recurenta:

v" aderarea si evidenta participantilor;

evidenta actelor individuale de aderare;

comisionarea si convertirea contributiilor;

v
v
v evaluarea portofoliului de active financiare si calculul activului net al fondului de pensii private
v viramentele contributiilor individuale ale participantilor la fondurile de pensii private;

v' decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare;

v’ asigurarea ca se realizeazi verificiri ale tranzactiilor efectuate la nivelul administratorului si la

nivelul fondului de pensii private;

\

transferul activelor participantilor intre fondurile de pensii private;
v plata contravalorii activului personal net al participantului la un fond de pensii private in caz de
invaliditate, deces si deschiderea dreptului acestuia la pensie;

v' stingerea obligatiilor administratorului si fondurilor de pensii private;

\

mandatarea si monitorizarea agentilor de marketing ai fondului de pensii private;

v elaborarea, prezentarea, depunerea, publicarea si transmiterea catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, denumiti in continuare Autoritate, si participanti a rapoartelor/informérilor prevazute de
actele normative aplicabile.

Toate recomandarile si deficientele identificate au fost deja implementate/remediate sau sunt in curs de
remediere conform planului agreat cu conducerea societitii, monitorizate periodic si introdus status in
Registrul de Control Intern.

De asemenea, Serviciul Control Intern monitorizeazi permanent tranzactiile personale ale persoanelor
relevante pentru gestionarea conflictului de interes, precum si reclamatiile inregistrate la nivelul societatii.
Societatea a implementat, totodatd, un proces elaborat pentru asigurarea implementirii prevederilor legale
aplicabile, care include: urmirirea continud a noutdfilor legislative, comunicarea acestora catre
managementul societatii si citre structurile organizatorice afectate, monitorizarea implementdrii lor de catre
functiunile de guvernanti corporativd, raportarea periodicd a statusului implementdrii catre conducerea
executivd si cea administrativa, dupa ce se primeste status de la structurile operationale, responsabile cu

implementarea.
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G. Informatii cu privire Ia cheltuielile de administrare suportate de fond, detaliate pe fiecare
componenta

Cheltuielile de administrare suportate de citre fond includ:

Tip cheltuiala 31.12.2016 31.12.2017
Cheltuieli cu comisionul de administrare din actiwil net

al Fondului 23.534.452 30.573.082
Cheltuieli cu onorariile de audit 15.776 25.264
Total 23.550.228 30.598.346

Comisionul de administrare din contributiile brute nu este recunoscut drept cheltuiali a fondului. Suma
reprezentand acest comision a fost de 24.906.855 lei pentru anul 2017 (20.488.181 lei pentru 2016).

H. Informatii cu privire la plitile de disponibilititi binesti care s-au efectuat din fondul de pensii
administrat privat, detaliate pe tipuri de pliti

Pe parcursul anului 2017 din fondul de pensii s-au efectuat pliti reprezentand onorarii de audit, comisionul
de administrare din activul net, transferuri citre alte fonduri, plifi citre beneficiari si pensii. Detalii

referitoare la platile efectuate sunt prezentate in continuare:

Disponibilitati virate pe | Disponibilitati virate pe
ul exercitiului ursul exercitiului
Tip Plata |.aarcu.rs ! ‘ itiului Parc rul X ‘ t
financiar incheiatla31 | financiarincheiatla31
decembrie 2016 (lei) decembrie 2017 (lei)
Onorarii audit 16.320 26.344
Comision de administrare din actiwil net 23.063.208 20.987.472
Comision din contributii brute 20.488.181 24.906.661
Penalitati de transfer 1.531 2.250
Participanti transferati din fond in perioada
01.01.2017-31.12.2017 3.039.719 3.753.413
Participanti declarati invalizi si iesiti din fond in
perioada 01.01.2017-31.12.2017 7.145 106.888
Participanti declarati decedati si iesiti din fond in
perioada 01.01.2017-31.12.2017 1.206.238 1.949.676
Participanti care au depus cerere de deschidere
a dreptului de pensie si au iesit din fond in
perioada 01.01.2017-31.12.2017 1.519.260 3.953.364

MAZARS ROMANIA SKI

G

FOR IDENTIFICATION PURPOSE OMNLY




G. Informatii cu privire la situatia financiarid a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life

Activele fondului de pensii cuprind instrumente financiare in care Fondul poate investi in conformitate cu

Legea 411/2004 cu modificarile si completdrile ulterioare, Norma 11/2011 cu modificérile si completarile
ulterioare si prospectul Fondului.
Structura portofoliului de investitii a Fondului de Pensii Administrate Privat Metropolitan Life la 31

decembrie 2017 este prezentata in tabelul urmétor:

Valoare actualizata
Portofoliul de instrumente financiare

(lei)
Col 1l Col 2
1. Instrumente ale piefei monetare, din care:
531.679.927
a. Conturi curente 3
b. Dcpozfte in lei si valuta convertibild 433.696.299
c. Titluri de stat cu scadenta mai micd de 1 an
97.983.626
2. Valori bili t i te, di :
alori mobiliare tranzactionate, din care 4.804.538.456

a. Titluri de stat cu scaden{a mai mare de 1 an
3.378.278.434

b. Obligatiuni emise de administragia publica locald 21,280

¢. Obligatiuni corporative t ionat
galuni corporative tranzactlonate 219.052.010

d. Actiuni
1.207.176.732

e. Obligatiuni BERD, BEI, BM

0
f. Alte obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale
(investment grade) -0
3. OPCVM
244.896.565
4. Inst te d i iscului, di ;
strumente de acoperire a riscului, din care 2054731
a. Futures
0
b. Options
P 0
c. Swaps
i 0
d.F d
o 2.054.731
5. Private equity 0

6. Alte obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale (investment grade) 44.126.636
7. Alte instrumente financiare

0
Total Activ 5.623.186.854

Datoriile fondului de pensii la 31 decembrie 2017 sunt prezentate in Anexa nr. 10a. Analiza veniturilor
fondului de pensii pe categorii de venituri este detaliata pentru fiecare luna a perioadei de raportare (ianuarie

- decembrie 2017) in Anexa nr. 10b.
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Analiza cheltuielilor fondului de pensii pe categorii de cheltuieli este detaliati pentru fiecare luni a perioadei

de raportare (ianuarie-decembrie 201 7) in Anexa nr. 10c.

MIHAI COCA-COZMA,
ADMINISTRATOR NON-EXECUTIVj '

CIPRIAN LADUNCA, g
ADMINISTRATOR NON-EXECUTIV '

RAFAL ANDRZEJ MIKUSINSKI
ADMINISTRATQR CUTLV
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Anexa nr.10a

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii
Denumire administrator Administrat Privat SA
SAP-R0-22093254
Unicredit Bank S.A.
DEP-RO-373915
Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Cod administrator inreg in reg. ASF
Denumire depozitar

Cod depozitar inreg in reg. ASF
Denumire fond de pensii

Cod fond de pensii inreg in reg ASF FP2-96

Informatii privind datoriile fondulul la 31 decembrie 2017

= lei
. . . . . . | Valoarea contabila la | Din care: pe termen |Pe termen
Codul instrumentului Denumirea elementului de pasiv al fondului| Contul contabil 31.12.2017 scurt lung
col.1 col.2 col.3 col.3 col.4 col.5
5.1. Comision de administrare 2.776.710 2.776.710 0,00
5.1.1 -din activ net 408.01 2.776.710 2.776.710 0,00
5.1.2 -din contributii brute 4624.01 0 0 0,00
5.2 Taxe de audit 408.02 15.240 15.240 0,00
5.3. Alte datorii 2.054.828 2.054.828 0,00
5.3.1 -societati de intermediere financiara 509.01 0 0 0,00
5.3.2 -contracte forward 4628 2.054.828 2.054.828 0.00
5.3.3. -decontari cu participantii 4521.01 0 0 0,00
TOTAL OBLIGATII (5.1.45.2.+5.3.) 4.846.777 4.846.777 0,00
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Mihai Coca-Cozma Numele si prenumele: Timofte La
N Calitatea: Contabil Sef
Semnatura Semnatura
Stampila unitatii
MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

1. Calculul valorii activului net si a valorii unitiitii de fond, precum si metodologia de calcul
a indicatorilor financiari specifici fondurilor de pensii administrate privat

Metodologia de calcul a valorii activului net si a valorii unitatii de fond la 31 decembrie 2017
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este in conformitate cu cerintele Normei
ar. 11/2011, privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si

completérile ulterioare (“Norma 11/2011%).

Evolutia valorii activului net, a valorii unitatii de fond $i a numarului unititilor de fond este

prezentatd mai jos:

Data Activ net Nr UF VUAN
31-Jan-17 4.558.786.408,35 202.811.295,163616 22,477971
29-Feb-17 4.706.510.316,54 206.112.530,334485 22,834664
31-Mar-17 4.807.948.710,44 209.021.265,929839 23,002199
30-Apr-17 4.910.308.916,96 212.743.052,159403 23,080937
31-May-17 5.113.832.864,56 216.238.545,253344 23,649035
30-Jun-17 5.106.81 7.77.8,28 219.718.670,453191 23,242530

31-Jul-17 5.271.138.636,77 223.185.278,372595 23,617770
31-Aug-17 5.343.939.651,72 226.733.003,178794 23,569307
30-Sep-17 5.399.164.171,24 230.248.657,198547 23,449275
31-Oct-17 5.459.675.345,47 233.748.427,279056 23,357057
30-Nov-17 5.524.824.295,43 237.400.529,524733 23,272165
31-Dec-17 5.620.394.904,13 241.010.928,803201 23,320083
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LE], daci nu este specificat altfel)

Principalii indicatori financiari specifici fondurilor de pensii administrate privat sunt:

e Valoarea unitifii de fond la 31 decembrie 2017 a fost 22,320083;

¢ Rata de rentabilitate si gradul de risc se calculeaza conform legii, in tabelul de mai jos sunt
prezentate atat ratele trimestriale raportate, cat si formula de calcul:

(la31.12.2017)

Trimestrul Grad de risc Rata Formula calcul rata rentabilitate
rentabilitate
In (21,008415/22,964362)/2=4,4510%
12017 24,50420338 4,4510% Unde:
(la 31.03.2017) 21,008415 este valoarea unitatii de fond in data de 30.03.2015
22,964362 este valoarea unitatii de fond in data de 30.03.2017
In (20,947237/23,252206)/2 = 5,2196%
12017 22,38699959 5,2196% Unde:
(1a 30.06.2017) 20,947237 este valoarea unititii de fond in data de 29.06.2015
23,252206 este valoarea unitétii de fond in data de 29.06.2017
In (21,214309 /23,478488)/2 = 5,0703%
II1 2017 22,81818665 5,0703% Unde:
(1a 30.09.2017) 21,214309 este valoarea unitatii de fond In data de 29.09.2015
23,478488 este valoarea unitétii de fond In data de 28.09.2017
In (21,427846 /23,304352)/2 = 4,1974%
1V 2017 21,59291522 4,1974% Unde:

21,427846 este valoarea unitafii de fond in data de 30.12.2015
23,304352 este valoarea unitdtii de fond in data de 28.12.2017

2. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantilor la Fondul de

Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantilor la Fondul de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life au respectat prevederile previzute in Norma nr. 11/2008 privind
colectarea contributiilor individuale ale participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu
modificarile ulterioare (“Norma 11/2008”) si in Norma nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta
participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 1/2015™).

Situatia lunard a contributiilor individuale ale participantilor la Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life este primitd de la Casa Nationalda de Pensii Publice si de la Ministerul Apararii
Nationale si validata prin chei de verificare stipulate in reglementidrile mentionate mai sus.

Contravaloarea acestora este detaliatd mai jos:

MAZARS ROMANIA SKRL
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu este specificat altfel)

¢ Valoarea contributiilor lunare ale Fondului este prezentati in tabelul de mai jos:

Valoarea Valoarea
unitatilor nou unitatifor
Data Nr de unitati nou emise emise Nr unitati anulate anulate
31-Jan-17 - 3.228.425,859238 72.066.596 18.246,763341 386.114
28-Feb-17 3.317.834,506471 75.418.865 16.599,335602 367.067
31-Mar-17 2.935.105,370499 67.104.746 26.369,775145 589.003
30-Apr-17 3.742.207,019219 86.428.275 20.420,789655 460.435
31-May-17 3.527.736,343723 82.297.435 32.243,249782 656.980
30-Jun-17 3.521.456,237766 82.961.269 41.331,037919 843.403
31-Jul-17 3.512.921,590530 82.803.260 46.313,671126 1.016.755
31-Aug-17 3.587.052,698272 85.068.467 39.327,892073 909.705
30-Sep-17 3.580.183,854909 84.548.299 64.529,835156 1.501.021
31-Oct-17 3.548.522,934670 83.386.875 48.752,854161 1.111.047
30-Now17 3.702.720,257314 86.176.052 50.618,011637 1.158.923
31-Dec-17 3.643.776,909363 84.922.901 33.377,630895 762.888
Total 41.847.943,581974 973.183.040 438.130,846492 9.763.341
° Taxa de administrare a fondului pentru anul anul financiar 2017 si 2016 este prezentati in
tabelul de mai jos:

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2017

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2016

(lei) (lei)

Cheltuieli cu comisionul de administrare din
activul net al Fondului 23.534.452 30.573.082
Cheltuieli cu onorariile de audit 15.776 25.264
Total 23.550.228 30.598.346

3. Calculul si evidenfa comisionului constituit conform prevederilor art. 86 alin. (1) din Legea
411/2004 cu modificirile ulterioare

In cursul anului 2017 conducerea Metropolitan Life Socictate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat a calculat comisionul de administrare aferent Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life, constituit conform prevederilor art. 86 alin. (1) din Legea 411/2004 cu
modificérile ulterioare (“Legea 411/2004”), dupa cum urmeazi:

a) deducerea unui cuantum din contributiile brute, 2,5%, aceasta deducere fiind ficutd fnainte de
convertirea contributiilor in unitati de fond;

b)  deducerea unui procent din activul net total al fondului de pensti administrat privat 0,05%, stabilit
prin prospectul schemei de pensii private.

MAZARS ROMANIA SRL
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

Calculul si evidenta comisionului de administrare au respectat prevederile previzute in art. 86 alin (1)
din Legea 411/2004, in Norma 11/2008 si in Norma 01/2015.

Nivelul comisionului de administrare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 este
55.481.180,47 RON.

4. Calculul si evidenta activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life,
inclusiv a dividendelor de incasat

La calculul si evidenta activelor, conducerea Metropolitan Life Societate de Administrare a unui

Fond de Pensii Administrat Privat a urmat prevederile Normei nr. 11/2011 privind investirea $i
evaluarea activelor fondurilor de pensii private (“Norma 11/20117).

Structura activelor Fondului la 31 decembrie 2017 este prezentatd mai jos:

Portofoliul cu instrumente financiare Valoare actualizata (lei)
Col1l Col 2

1. Instrumente ale pietei monetare, din care: 531.679.927
a. Conturi curente 3
b. Depozite in lei si valuta convertita 433.696.299
c. Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1 an 97.983.626
2. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 4.804.538.456
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 3.378.278.434
b. Obligatiuni emise de administratia publica local 31.280
c¢. Obligatiuni corporatiste tranzactionate 219.052.010
d. Actiuni 1.207.176.732
3. OPCVM 244.896.565
4. Instrumente de acoperire a riscului, din care -2.054.731
a. Forward -2.054.731
5. Private equity 0
6. Alte obligatiuni emise de organisme straine

neguvernamentale (investment grade) 44.126.636
Total Activ 5.623.186.854

5. Calculul si evidenta operatiunilor de incasiri si pliti efectuate prin conturile Fondului de

Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile bancare ale Fondului de
Pensii Administrat Privat Metropolitan Life au fost ficute in conformitate cu prevederile Normei
15/2009 privind operatiunile de incasari §i plati efectuate prin conturile fondului de pensii administrat
privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 15/2009”), cu privire la urmétoarele categorii de operatiuni:

a) operatiunile privind viramentele contributiilor individuale ale participantilor la fondurile de
pensii administrate privat;

MAZARS LY A SRL
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu este specificat altfel)

b)
©)
privat;
d)

operatiunile privind decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare;
operatiunile privind transferul activelor participantilor intre fondurile de pensii administrate

operatiunile privind plata contravalorii activului personal net al participantului la un fond de
pensii administrat privat in caz de invaliditate, in caz de deces si in caz de deschidere a dreptului

acestuia la pensie;
operatiunile privind stingerea obligatiilor fondului de pensii.

€)

Situatia operatiunilor de incasiri §i pléti efectuate in anul 2017 este prezentatd mai jos:

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31 decembrie 2017

Exercitiul Exercitiul

Nr. financiar financiar curent

crt. Denumirea indicatorului precedent (lei) (lei)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATEA

A DE EXPLOATARE
a) Incasari de la participanti 822,524,909 998,089,700
b) Plati citre participanti -5,582,444 -9,749,206
¢) Plati citre furnizori si creditori -43,567,692 -54,922.726
d) Dobénzi plitite 0 0
¢) Incasiri din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Trezoreria netd din activitatea de exploatare 773,374,773 933,417,768
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI

B DE INVESTITI
a) Plati pentru achizitionarea de actiuni -253,033,627 -203,112,732
b) Plati pentru achizitionarea de imobilizari
financiare -1,719,421,510 -2,372,130,643
¢) Incasari din vanzarea de imobiliziri financiare 1,153,717,945 1,663,818,547
d) Dobénzi incasate 670,924 3,219,153
¢) Venituri financiare incasate 9,294,723 10,080,249
Trezorerie netd din activitdti de investitie -808,771,545 -898,125,425
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI

C DE FINANTARE
Trezorerie netd din activitdi de finantare
Cresterea netil a trezoreriei §i a echivalentelor de
trezorerie -35,396,772 35,292,342
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercitiului financiar 48,114,405 12,717,633
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfarsitul
exercitfului financiar 12,717,633 48,009,975
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
RAPORT PRIVIND APLICAREA ANUMITOR PREVEDERI LEGALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

6. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate
privat

La calculul si evidenta transferurilor participantilor intre Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si alte fonduri de pensii administrate privat, administratorul Metropolitan Life
Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat a indeplinit procedura cu privire la
realizarea transferului activului unui participant de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond
de pensii administrat privat prevazuta in Norma nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 26/2014™).

in cursul anului 2017, situatia transferurilor de participanti intre Fondul de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life si alte fonduri de pensii administrate privat este prezentata mai jos:

Numarul participantilor Valoarea
unitatii de | Numar de unitati de
Luna S0* S1* S2* S3* S4* fond fond
lanuarie 4.713 4 25 39 954.793 22,477971 | 202.811.295,163616
Februarie 3.486 0 10 26 | 958.243 22,834664 | 206.112.530,334485
Martie 3.163 4 23 23| 961.354 23,002199 | 209.021.265,929839
Aprilie 2.399 4 21 241 963.712 23,080937 | 212.743.052,159403
Mai 1.323 1 22 26 | 964.988 23,649035 | 216.238.545,253344
lunie 1.747 0 20 30| 966.685 23,242530 | 219.718.670.453191
lulie 1.775 5 20 118 | 968.327 23,617770 | 223.185.278,372595
August 2.172 4 32 69 | 970.402 23,569307 | 226.733.003,178794
Septembrie 1.706 3 56 43| 972.012 23,449275 | 230.248.657,198547
Octombrie 2.337 2 33 43| 974.275 23,357057 | 233.748.427,279056
Noiembrie 3.0932 5 29 65| 978.118 23,272165 | 237.400.529,524733
Decembrie 5.979 4 27 57 | 984.017 23,320083 | 241.010.928,803201
* Unde: SO = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;

S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi;

S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;

S3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in

drepturile de plata a pensiei):

S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii sfarsitul lunii in luna respectiva;

7. Calculul si evidenta utilizérii activalui personal net al participantului la Fondul de Pensii

Administrat Privat Metropolitan Life, in caz de invaliditate si in caz de deces

Utilizarea activului personal net al participantului la Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, in caz de invaliditate si in caz de deces a fost efectuatd in conformitate cu prevederile
Normei nr. 7/2015 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii
administrat privat, in caz de invaliditate si in caz de deces, cu modificarile ulterioare (“Norma 7/2015”).

In cursul anului 2017, valoarea activului net utilizat in caz de invaliditate a fost de 106.888
RON, iar valoarea activului net utilizat in caz de deces a fost de 2.225.437 RON, din care 275.761 RON
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nu au iesit din Fond deoarece mostenitorii sunt participanti la FPAP Metropolitan Life. Numarul de
participanti pentru care a fost inchis contul a fost de 557.

8. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de
active admise si acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de administrator,
precum si regulile de diversificare pentru activele admise si acopere provizioanele tehnice
constituite de administrator

Pentru calculul si evidenta provizioanelor tehnice pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, administratorul Metropolitan Life SAFPAP a aplicat reglementarile prevazute de
Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate
privat (“Norma 13/2012”). Provizioanele tehnice au fost constituite corespunzitor riscurilor generate de
angajamentele financiare obligatorii, prevazute de Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicatd, cu modificarile ulterioare (“Legea 411/2004”) precum si de
angajamentele financiare suplimentare, asumate prin prospectele schemei de pensii administrate.
Calculul provizionului tehnic este efectuat conform modelului standard descris in norma mentionata
anterior.

Conform Normei ASF nr. 9/28.01.2016, intratd in vigoare la 09.02.2016, termenul de 6 ani
previzut la art. 18 din Norma nr. 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru
fondurile de pensii administrate privat se prelungeste cu 2 ani, atingerea nivelului provizionului tehnic
realizandu-se, In continuare, prin suplimentarea anuala a activelor corespunzatoare provizionului tehnic
cu o suma reprezentind minimum 10% din comisionul anual de administrare prevazut la art. 85 lit. a)
din Lege si realizat in exercitiul financiar precedent.

Valoarea provizionului tehnic constituit pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la
data de 31 decembrie 2017 este 26.849.583 RON.

Categoriile de active admise si acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de
Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

In conformitate cu prevederile Normei 13/2012, activele financiare necesare acoperirii provizionului
tehnic pentru Fond de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life provin din resursele financiare
proprii ale administratorului, valoarea acestora de 29.963.173 RON fiind mai mare decét suma rezultata
din calculul provizionului tehnic pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la 31
decembrie 2017.

Investirea activelor corespunzitoare provizionului tehnic pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life la 31 decembrie 2017 a fost realizatd conform naturii si duratei platilor viitoare
asteptate, in titluri emise de autoritati ale administratiei publice centrale din Romania — 29.963.033
RON la 31 decembrie 2017, iar 140 RON reprezintia soldul la aceeasi data al contului curent constituit
pentru plata provizionului tehnic.

Regulile de diversificare pentru activele admise si acopere provizioanele tehnice constituite de
Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

in legituri cu diversificarea activelor care acopera provizionul tehnic constituit pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, Norma 13/2012 nu prevede cerinfe privind regulile de
diversificare ale acestora. Structura activelor care acoperd provizionul tehnic este prezentatd la punctul
2 de mai sus.
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9. Calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, previzute la art. 135 alin. (2) din Lege

In conformitate cu art. 135 alin. (2) din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicaté, cu modificarile ulterioare (“Lege”), suma totald cuvenitd pentru pensia
privatd nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite, diminuate cu penalitagile de transfer si
comisioanele legale.

In cursul anului 2017, Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life a respectat aceasti
prevedere, iar la 31 decembrie 2017 valoarea activului net a fost in suma de 5.620.394.904 RON si
garantia minima a fost in suma de 4.393.092.652 RON.

Director General




HOTARAREA ADUNARII GENERALE
ORDINARE A ACTIONARILOR

RESOLUTION OF THE ORDINARY
GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS
OF

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

S.A.

("Societatea"/ the "Company")

nt. | din data del 2Aprilie 2018

MetLife EU Holding Company Limited o
societate inregistrata si functionand potrivit
legislatiei din Irlanda, cu sediul social in 20
On Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2,
Irlanda, inregistrata sub numdrul 504183,
(,MEUHC"), reprezentatd de DI. Dirk Ostijn,

si

MetLife Services Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, persoana juridica
infiintata si functionand in conformitate cu
legile din Polonia, cu sediul social in Polonia,
00-450  Varsovia, Przemystowa 26,
inregistrata la  Registrul  Societatilor
Comerciale de pe langa Tribunalul Regional
din Varsovia, Districtul XII al Instantei
Comerciale sub nr. KRS oo00051561
(,MetLife”), reprezentata in mod legal prin
domnii Piotr Sztrauch, Stanik Zbigniew ,
membrii Consiliului de Administratie ai
MetLife Services Spolka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia,

Detinand impreuna 100% din capitalul social
al Societatii (denumite in mod colectiv

“Actionarii* si in mod individual

“Actionarul”),

AVAND IN VEDERE:
Prevederile Legii Societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu  modificarile  si
completarile ulterioare (“Legea

no. | dated 12 April 2018

MetLife EU Holding Company Limited, a
company organized and existing under the laws
of Ireland, with headquarters in Dublin, 20 on
Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2 registered
under no. 504183, (,MEUHC"), represented by
Mr Dirk Ostijn,

and

MetLife Services Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, a legal entity organized
and in good standing under the laws of Poland,
having its headquarters in Poland, o00-450
Warsaw, Przemyslowa 26, registered with the
Trade Companies Registry attached to the
Warsaw Regional Tribunal, District XII of the
Commercial Court, under no. KRS oocoos1561
(,MetLife"), duly represented by Piotr
Sztrauch, Stanik Zbigniew, members of the
Board of Directors of MetLife Services Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia,

Holding together 100% of the share capital of
the Company (hereinafter referred to as,
collectively, the  “Shareholders” and
individually, the “Shareholder”)

TAKING INTO ACCOUNT:

— The provisions of the Companies Law no.
31/1990 as subsequently amended and
republished (“Companies Law"),



Societatilor);

— Prevederile Actului Constitutiv  al

Societatii.

IN MOD UNANIM RENUNTA IN MOD
EXPRES LA PROCEDURA DE
CONVOCARE SI DECID URMATOARELE

1. Sa aprobe situatiile financiare ale societatii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017, precum §i propunerea de
repartizare a profitului, in forma atasata
prezentei hotarari.

2. Sa aprobe situatiile financiare anuale ale
Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, aferente exercitiului
financiar 2017, in forma atasata prezentei
hotarari.

3. Sa aprobe Raportul privind aplicarea
anumitor prevederi legale de la 31 decembrie
2017.

4. Sa aprobe bugetul de venituri si cheltuieli
pentru anul financiar 2018-2019, in forma
atasata prezentei hotarari.

5. Sa aprobe raportul administratorilor cu
privire la exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017,

6. Sa aprobe descarcarea de gestiune a
membrilor Consiliului de Administratie
pentru gestiunea aferenta exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2017;

7. Sa aprobe repartizarea profitului
Societatii aferent exercitiului financiar 2017
dupa cum urmeaza:

. 1.622.930,61 RON la rezerva legala;

. 26.718.180,12 RON la dividende de
platit actionarilor;

The

provisions of the Articles of

Incorporation of the Company.

HEREBY UNANIMOUSLY WAIVE THE

FULFILMENT OF THE CONVENING
PROCEDURE AND DECIDE  THE
FOLLOWING:

1.

To approve the financial statements of
the Company related to the year ended
31 December 2017 and the Board
proposal related distribution of profit,
hereto attached.

To approve the financial statements of
the Private Pension Fund Metropolitan
Life related to the year ended 31
December 2017, hereto attached.

To approve the Report regarding the
implementation of specific regulatory
requirements on 31 December 2017.

To approve the Company’s Profit and
Loss Budget for 2018-2019, hereto
attached.

To approve the Administrators Report
for the year ended 31 December 2017.

To discharge the members of the Board
of Administrators’ for the management
of the financial year ended on 31
December 2017.

Allocation of financial year 2017 related
profit of the Company as follows:

1.622.930,61 RON to legal statutory
reserve

26.718.180,12 RON to dividends to be
paid to the Shareholders;



8. Sa aprobe repartizarea profitului F.P.A.P.
Metropolitan Life aferent exercitiului
financiar 2017 dupa cum urmeaza:

. 207.079.193,16 RON din rezultat
reportat in capitalul fondului;

9. Sa autorizeze pe Oana Viorica Velicu sa
imputerniceasca  persoana/entitatea sa
indeplineasca formalitatile necesare pentru
inregistrarea  prezentei Hotarari la
autoritatile competente.

Hotararea a fost semnata in 3 exemplare
originale, la data mentionata mai sus.

MetLife EU Holding Company Limited

Prin/By:

Piotr Sztrauch

Stanik Zbigniew

8. Allocation of financial year 2017 related
profit of the Private Pension Fund
Metropolitan Life as follows:

. 207.079193,16 RON  from
retained earnings to shared capital of the
Private Pension Fund Metropolitan Life;

9. To authorize Ms. Oana-Viorica Velicu
to appoint a person/entity to fulfill all
required formalities to register this
Resolution with relevant authorities.

This resolution has been signed in 3 original
copies, at the date first written above.

MetLife Services Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia






