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DECIZIA NR

_____‚
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b temeiul preiteckiilor cztl. 2 ahn. (1) lit. c) yi d), art 3 alin. (1) lit. a), art 5 11Ł c,), art. 6
alin. (1) ‘i alin. (‘3) şi ale arl. 7 alin. (2) (11,1 Ordonanţa de urgen(ă a Guvernuhd nr 93/2012 privind
inJiinţarea, organi:area vi funcęionarea Auforüčqü de Supraveghere Einanciară (‚denumită în
continuare ;I.S.F.), aprobatä cu modijîcări şi completări prin Legea nr 113/2013, cu ;nodfjîcčzrile
şi compktările ulwrioare.

Având in wdere prevederile art. 21 alin. (1) şi (2) vi art 80 alin. (1) şi (2) din Legea
nr 411/2004 privind fondurile de pensii adnzinistrate privat, republicatä. cu n;odflcările şi
completărUe uüerioare, precurn şi ale art 38 alin. (1) şi (4) din Norma A.S. F. nr. 22/2016 privind
autori:area de constituire a societă(ü de pensii şi aužorbarea de administrare afondzirilor de pensii
achninisrrate privat cu moclijicările şi completările zdžerioare,

Ca zirnzare a cererii fonnzdate de METROPOLITAN LIFE SOCIETA TE DE
ADMJNISTR4RE A UNUI FOND DE PENSJI ADMINISTRA T PRJ VA T S.Á., inregistratä la A.S. F.
cu nr RG-8255/26. 03.2026. cu documentele aferente şi conipletările zdterioare,

b1 ba:a Notei Direc(iei Reglementare-Auto;tare — Secwnd Sistenzzilui de Pensii Privare,
inregistrată cu nr. R'P-ST/506/08.07.2026, de aprobare a cererii de autori:are a modffkărü
Declaraţiei privind politica de investiţii pentru Fondul de Pensii Adnýnistrat Privat
METROPOĹITAVLĺFE, adnzinistrar de METROPOLJĽ4NLIFE SOCIETA TE DEADMLVISTR1RE
A UNUJ FOND DE PENSIÍADMINISTRA TPRIV4TS.Á.,

In ba:a hotărârii Consiliului A.S.F., adoptate in cadrul şedinţei din data de 15.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Finunciară ernite urrnătoarea

DECIZIE

Art 1. — Se autorizează modiîiearea Declaraţiei privind poiitica de investiţii pentru Fondul
de Pensii Administrat Privat METROPOLITAN LIFE, administrat de METROPOLITAN LIFE
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A.,
în forma prezentată în anexă. parte integrantă din prezenta decizie.

Exempland 1/3

Str. SpIaiuI Independenţei nr. 15, sector 5, Bucurcti
TeI: +4021.659.63.39
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Autoritatea dc Supravcghere Financiară

intră în vigoare Ia data comunicării ucesteia către
METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE ADMINISTRÁRE A UNUI FOND DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT S.A., cu sediul social în Bucureşti. Sector 1. BduI Lascăr Catargiu

Europe House, unitatea 4B, et.4, având numărul de inregistrare la O.N.R.C.
J2007013 Ł96407 şi Codul Unic de Înregistrare 22080817, autorizată prin Decizia nr. 57/01.08.2007,
cu Codul de Înscńere în Registml A.S.F. SAP-RO-22093254.

Art. 3. — Direcţia Reglementare-Autońzare — Sectorul Sistemului de Pensii Private asigură
comunicarea Deciziei nr 431 iţv(

office@asfromania.ro, www.asfromania.ro
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DECLARAŢIA PRIVIND POLITICA DE INVESTIŢII

«Fondul De Pensii Administrat Privat Metropolitan Life»

Graduł de rise al fondului de pensii: mediu
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Mctropolttin LiI Socictaw d Administrare unui Fond dc Pcnsii AdmwsĹrat Privat

1) Strategia dc investire a activelor, în raport cu natura şi durata obligaţiilor

Politica investiţională pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life urmăreşte să
atingă gradul de siguranţă corespunzător al Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life. maximizarea rentabilităţii investiţiei în condiţiile gradului de risc asumat
Activhăţile de investiţii sunt desfurate in aşa fel incât să ducă la dobândirea unei creşteri a
valorii unităţii de fond pe termen lung, dar şi la menţinerea unei alocări optime a Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life.

Strategia investiţionalä pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este
orientată spre minimizarea riscurilor investiţionale şi spre realizarea unei rate a rentabilităţii. pe
termen lung, situată deasupra mediei tuturor fondurilor de pensii.

Principalele active sunt reprezentate de titlurile de stat, care sunt incadrate. conform legii. Ia
instrumente cu risc scăzut, Cealaltă parte importantă a portofoliului Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu potenţial de creştere, conform riscului asurnat. este
constituită din acţiuni listate la Bursele de valori. Alocarea echilibrată şi dinamică a
instrumentelor cu venit fix şi a acţiunilor are ca obiectiv principal maximizarea rentabilităţii
investiţiei.

Strategia de investire a activelor ia în considerare, permanent, structura şi nivelul curbelor de
randament de pe pieţele instrumentelor cu venit Fix, având scopul de a găsi cea mai bună
combinaţie a investiţiilor, pentru maximizarea randarnentului în raport cu durata obligaţiilor.

Politica investiţională pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este stabilită
de Consiliul de Administraţie in baza recomandărilor primite de la Comitetul de Investiţii, care au
fost formulate în urma unei analize cuprinzătoare a rezultatelor politicii curente privind
portofoliul, a condiţiilor şi oportunităţilor de piaţă precum şi a perspectivelor economice,

2) Structura portofoliului aferentă gradului de risc al Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investiţionale;
riscurile asociate structurii portofoliului

i) Structura portofoliului aferentă gradului de risc aI Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investiţionale

Activele Fondului de Pensii Administrat Priva( Metropolhan Life sunt investite in conformitate
cu prevederile Iegale in vigoare, cu respectarea următoarelor limite maxime pentru Fiecare
instwment:

1) 20% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
instrumente ale pieţei monetare, cu respectarea următoarelor sublimite:
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Nlctropo!un Liíc SociĽtaw dt Ádministrarc a unui Fond d Pcnsii Administrat ľriţat

(i) conturi în Iei sau în valută Iiber convertibib Ia bănci autorizate să funcţioneze pe teritoriul
României. Uniunii Europene sau al Spaţiului Economic European sau aI statelor aderente Ia
codurile de liberalizare ale O.C.D.E.- 5%;
(ii) depozite in Iei sau în valută Iiber convertibilă la bănci autorizate să funcţioneze pe teritoriul
României, Uniunii Europene sau al Spaţiului Economic European sau aI statelor aderente Ia
codurile de Iiberalizare ale O.C.D.E.- 20%;

(iii) certificate de trezorerie admise Ia tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă
reglementatâ sau tranzactionate pe o piaţa secundară bancarădin România, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state aparţinánd Spaţiului Economic European — 20%;
(iv) acorduri reverse repo incheiate cu instituţii bancare -

2) 70% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie menţionate la alineatul 1) pct. (iii), din România,
din state membre ale Uniunii Europene sau aparţinănd Spaţiului Economic European;

3) 30% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
obligaţiuni şi alte valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei publice locale din
România, state membre ale Uniunii Europene sau aparţinánd Spaţiului Economic European,
admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată din România, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European sau care se
tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

4) 50% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Liĺe pot fi investite în
valori mobiliare admise Ia tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată din
România1 state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau
apartinand statelor aderente la codurile de liberal izare ale OCDE., cu respectarea următoarelor
su b I imite:
(i) acţiuni şi drepturi admise Ia tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată
din România, din state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic
European sau apartinand statelor aderente Ia codurile de Iiberalizare ale O.C.D.E. — 50%;
(ii) obligaţiuni corporatiste admise la tranzactionare pe piete reglementate si supravegheate din
Romănia, state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau
apartinand statelor aderente la codurile de Iiberalizare ale O.C.D.E, care se tranzactioneaza si in
afara pietei reglementate, cu excepţia obligaţiunilor care presupun sau încorporează un
instrument derivat - 30%;

5) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat emise de state terţe. admise Ia tranzacçionare şi care se tranzacçionează pe o piaţă
reglementată din România din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparţinând
Spaţiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegbeata dintr-un stat membru
O.C.DE;

6) 1O% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligaţiuni şi alte valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei publice Iocale din state
terţe, admise Ia tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată din Romůnia,
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din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European sau
pe o piata reglemenrata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E sau care se
tranzactioneaza in afara pietei reglementate:

7) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligaţiuni emise de organisme străine neguvernamentale, altele decât cele menţionate Ia
alineatul [0), admise Ia tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată din
Románia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparţinând Spaţiului Econornic
European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.CDE;

8) lO% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv în valori rnobiliare. inclusiv ETF,
din România sau din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European sau state membre OCDE;

9) 3% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
ETC şi titluri de participare emise de fonduri de investitii altemative ‚ admise la tranzacţionare şi
care se tranzacţionează pe o piaţă reglementată din România, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European sau pe o piata reglementata si
supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.

10) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite în
obligaţiuni emise de Banca Mondială, Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare,
Banca Europeană de lnvestiţii. admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă
reglementată sau pe piaţa secundară bancară din România, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state aparţinând Spaţiului Economic European:

11) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite in acţiuni şi obligaţiuni ernise de
societăţile de proiect, infiinçate în baza Ordonanţei de urgenţă a Guvemului nr. 39/20 l 8 privind
paneneriatul public-privat, cu modificările şi completările ulterioare, sau în fonduri de investiţii
specializate in infrastructură;

12) 3% din activele fondului de pensii private pot fi investite în valori mobiliare tranzacţionate pe
pieţe reglementate şi supravegheate, emise de fonduri de investiţii sau societăţi care desfăşoară
activităţi de dezvoltare şi promovare imobiliară, de cumpărare şi vânzare de bunuri imobiliare
proprii, de închiriere şi subînchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile:

13) a) investiţii private de capital sub forma acţiunilor Ia societăţi din România, din state ale
Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau sub forma titlurilor de
participare la fondurile de investiţii private de capital din România, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European, in procent de până Ia ]% din
valoarea totală a activelor fondului de pensii; acest procent poate fi majorat până la 5% în situaţia
in care statul român deţine acţiuni sau participaţii in cadrul acestor entităţi si!sau fondurile de
investiţii private de capital in care se investeşte sunt flnanţate din fonduri alocate prin Planul
naţional de redresare şi rezilienţă;
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13) b) investiţii private de capital sub forma acţiunilor la societăţi din România, din state ale
Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau sub forma titlurilor de
participare Ia fondurile de investiţii private dc capital din România, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European, în procent de până la 5% din
valoarea totală a activelor fondului de pensii, în situaţia in care statul român sau Banca de
lnvestiţii şi Dezvoltare - S.A. deçin direct sau indirect acţiuni sau participaţii în cadrul acestor
entităţi:

Administratoml poate investi cumulat maximum 3% din activele fondului de pensii private. in
instrumentele Financiare prevăzute la punctele 7, 8 si 9 de mai sus, emise in state membre
O.C.D.E.. altele decat statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European.

Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele fondului de pensii private,
iar expunerea fata de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depasi lO% din
activele fondului de pensii private.

ln cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent. administratorul poate investí maxim l0% din activele fondului de
pensii private in respectivul emitent sau in Fiecare categorie de active ale acestuia, fara a depasi in
total l0%.

Administratorul poate investi numai în acele obligaţiuni sau alte titluri de creanţă ale emiten;ilor
din state aparţinând Uniunii Europene sau Spaţiului Economic European, ori statelor terţe, care
au caliFicativul “investment grade", cu excepţia:

a. Titlurilor de stat emise de statul român şi a obligaţiunilor emise de autorităţi ale
administraţiei publice locale:

b. Obligaţiunilor corpontiste ale emitenţilor din România care au gann;ia explicită şi integrală a
statului român;

c. Obligaţiunilor corporatiste ale emitenţilor din România care indeplinesc cumulativ
următoarele criterii: i) au un rating minim cu o treaptă sub ratingul României şi ii)
niciunul din calificativele de performanţă acordate de către Fitch, Standard & Poors sau
Moodvs nu este mai mic de BB-, BB-. respectiv Ba3.

d. obligaţiunilor corporatiste fără rating şi obligaţiunilor corporatiste care au calificativul
noninvestment grade, dar niciunul dintre califlcativele acordare de către agenţiile de rating
prevăzute la art 2 alin. (2) lit. d) din Norma 1(/201 l nu este mai mic de BB-. BB-,
respectiv Ba3, ale emitenţilor din Romănia, care indeplinesc cumulativ următoarele
criterii:
(i)acţiunile emitenţilor sunt admise la tranzacţionare şi se tranzacţionează pe o piaţă
reglementată din Romănia, state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului
Economic European;
(ii)administratorii pot investi maximum 3% din activele fondului de pensii private;
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(iii)un fond de pensii private poate deţine maximum l0% din fiecare emisiune de
obligaţiuni.

Prin exceptie de Ia prevederile de la literele c si d de mai sus, Administratorul poate
investi activele fondului de Pensii private in obligatiuni corporative fara rating sau cu
caliFicativ insuficient emise de persoanejuridice din Romania. in cazul in care statul roman
detine, direct sau indirect. o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respectiv.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life nu poate deţine mai mult de:

- I 5% din numărul total de acţiuni emise de un emitent, urmând ca in calculul acestui procent să
intre atât acţiunile ordinare, cât şi acţiunile preferenţiale;

- l5% din acţiunile preferenţiale ale unui ernitent;

- 25% din titlurile de participare emise de către un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond închis de
investiţii sau ETC;

- l O% din obligaţiunile unui emitent, cu excepţia titlurilor de stat şi a obligaţiunilor corporative

- emise de persoane juridice din România, în care statul român deţine, direct sau indirect. o
participaţie de minimum 50% din capitalul social;

- l5% din acţiunile unei investiţii private de capital, prevăzută la punctul 13) de mai sus.

În cazul in care in procesul de investire sunt depăşite in mod pasiv Iimitele maxime de variaţie, în
maximum 30 (treizeci) de zile calendaristice de Ia data depăşirii limitei, administratorul are
obligaţia să corecteze, inclusiv prin măsuri active, abaterea de Ia Iimitele investiţionale prevăzute
de Iegislaţia in vigoare şi in prezenta Declaraţie privind Politica de lnvestiţii pentru Fondul de
Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cu exceptia limitei de 10°ĺo din obligatiunile unui
emitent si a eerintelor de rating aferente acestor obligatiuni. prevazute in paragraful anterior,
pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice. cu exceptia situatiei in care sunt impuse
sanctiuni intemationale asupra emisiunii, eniitentului sau participantilor la lantul de decontare.
Abaterile de Ia Iimitele investiţionale ca urmare a convertirii contribu;iilor. a transferurilor
participanţilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezintă abatere pasiv& iar
administratorul are obligaţia sä corecteze aceste abateri in maximum l zi lucrătoare.

ii) Evaluarea şi managementul riscurilor asociate srructurii portofoliului

Priorităţile politicii investiţionale urmărite de Administrator au in vedere siguranţa Açtivelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life şi maximizarea profiturilor pe termen
Iung, precum şi menţinerea rentabilităţii Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
peste rata de rentabilitate minimă calculată de către ASF Ia sfârşitul fiecărui trimestru. conform
normelor în vigoare. Activităţile investiţionale constau intr-o selecţie atentă a instrumentelor
financiare. precedată de analiza acestora atât Ia nivel macro cât şi micro. Politica investiţională
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Melropoliian Liľe Societaie dc Administrdre a unui Fond de Pensii Adminislral Privat

pune accentul pe diversificarea Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life, un aspect cheie în vederea siguranţei activelor aflate in administrare.

În vederea Iuării celor mai bune decizii privind investiţiile, anterior fiecărei investiţii de active1 se
evaluează riscurile pe care le au respectivele instrumente ĺinanciare.
Riscurile specifice structurii portofoliului, sunt împărţite în două categorii principale:

a. Riscuri ünanciare, care includ: riscul de piaţă, riscul de lichiditate, riscuí de credit, riscul
de concentrare1 riscul suveran/riscul de credit de ţară.

b. Riscuri non-flnanciare: riscul de decontare (contrapartidú). riscul operaţional, riscul de
conformitate, alte riscuri precum riscul politic, riscul de taxare.

RiscnI de piaţů ‘rise Jinanciar,ž— riscul de pierdere rezullat direct sau indirect din fluctuaţii
nefavorabile ale ratelor de dobândä. ale cursului de schimb sau ale altor preţuri de piaţă, astfel:

fl RiscuíJluctuuţiei ralelor dobânzilor de pe phiţă (‘riscJînanciur din categoria risenhd de
piaţą) afectează valoarea curentă a investiţiilor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life şi rata rentabilităţii investiţiilor. Pentru a minimiza efectele
negative ale modificărilor ratelor dobânzilor asupra valorii portofoliului investiţional,
directorul de investiţii monitorizează continuu sensibilitatea la aceste schimbări. în
special prin calculul indicatorului “Duration" (durată). Prin structurarea ponofoliului
şi selectarea instrumentelor financiare cu date de scadenţă diferite, este optimizată
durata întregului portofoliu de instrumente cu venit fix, anticipând de asemenea
viitoarele modificări ale ratelor dobânzilor.

2) Risctd cnrsnlai de schirnb (riscJiia,;ciar din categoria riscului de piaţľ, poate să apară
în măsura in care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life deţine active
în alte valute .Această expunere faţă de cursul de schimb poate fi lirnitată printr-un
instrument financiar derivat.

Risc,d referitor ia preţzd per acfiunehnľirfuri (risc Jinanciar din categoria riscului de pia(ü,.
este determinat in particular de situaţia existentă pe piaţa financiară pe care societatea a emis
acţiunile, Directorul de investiţii va limita riscul specific printr-o selecţie atentă care va avea la
bază o analiză fundamentală a emitentului şi diversificarea portofoliului in aşa fel încât
modificările de preţ care le-ar putea afecta negativ să fie compensate prin modiflcările
corespunzătoare ale preţurilor celorlalte tipuri de acţiuni din portofoliu.

Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life exclusiv impotriva riscului valutar, prin tranzacţii cu instrumente financiare
derivate de tipul contracte futures si opţiuni realizate numai pe pieţe reglementate.

Prin excepţie de la prevederile alineatului anterior, administratorul poate proteja portofoliul de
investiţii al fondului de pensii private împotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor
financiare derivate de tipul forward si swap tranzactionate in afara pietei reglementate, conform
normelor legale în vigoare emise de A.S.F.
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Riscul de kchiditate ç'riscJînanciui) - riscul ca administratorul şi/sau fondurile de pensii private
să nu poată transforma într-o perioadă adecvată de timp activele in disponibilităţi băneşti în
vederea stingerii obligaţiilor.. ln vederea diminuării acestui risc, pentru a evita dificultăţile Ia
vânzarea sau cumpărarea activelor pe piaţa secundară, Administratorul va investi în principal in
active cu un grad mare de Iichiditate.

Riscui de credit ţ'riscJinanciar) sau riscul insolvuhilită(ii — riscul de pierdere care rezultă din
fluctuaţii ale bonităçii emitenţilor de valori rnobiliare. contrapartidelor şi oricăror debitori faţă de
care sunt expuşi administratorul şi fondurile de pensii private, Acest risc poate Fi diminuat prin
selecţia prudentă a emitençilor în care sunt plasate activeie Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life şi Iimitarea expunerii faţă de un emitent conform normelor emise de ASF. De
asemenea, reglementările ASF impun selecţia emitenţilor al căror rating acordat de agentiile de
evaluare financiară este ..investment grade", cu anumite exceptii prevazute de Iege.

Rtvcul de couceutrare (ricJÎnancia,) - riscul ca porioľoliul de investiţii aI administratorului
şi/sau aI fondurilor de pensii private să fie expus excesiv faţă de un anumit activ, emitent, grup de
emitenţi. sector economic. regiune geograflcă, intermediar. contrapartidă, grupuri de
contrapanide aflate in legătură. după caz, Acest risc poate fi diminuat atat la nivel de portofoliu
prin investirea in diferite clase de active, cat si in cadrul fiecarei clase de active prin investirea in
instrumente financiare cu caracteristici diferite.

Riscul suveran/riscul de crcdit de ţarľí riscĄ;iancia,) este riscul asociat cu riscul de credit. care
este generat de condiţiile economice, sociale şi politice din ţara de origine a debitowlui.

În cadrul activităţilor investiţionale, nu se poate evita riscui de decontarécontrapurtidă (risc
‚wn-Jîuanciur), referitor la realizarea corectă de către parteneri a tuturor instrucţiunilor
referitoare. de exemplu. Ia plata efectuată Ia termen sau Iivrarea valorilor mobiliare. Directorul de
investiţii reduce acest risc prin selecţia atentă a partenerilor cu o situaţie financiarâ stabilă.
Atunci când se decide intrarea într-un parteneriat ratele de risc alocate acestora de agenţiile de
rating de recunoaştere intemaţională cum ar fi Standard & Poor's sau Moody's joacă de
asernenea un rol important Minimizarea riscului de decontare a tranzacţiei este de asemenea
asigurată de către Depozitar prin controlul şi decontarea tuturor ipurilor de tranzacţii ordonate de
Administrator prin instrucţiunile de decontare. De asemenea. prin utilizarea DVP Deliveiy versus
Payment (Livrare contra Plată) ca metodă de decontare, se incearcă o reducere a acestui tip de
risc.

Riscul opera(ionul (risc non—Jinanciar) — riscul de pierdere aferent unor procese interne
inadecvate sau disfuncţionale, personalului. sistemelor, proceselor şi mediului extern. inclusiv
riscul aferent tehnologiei informatice şi de procesare inadecvată din punctul de vedere al
administrării, integrităţii, infrastructurii, controlabilităţii şi continuităţii, precum şi riscurile
aferente externalizării activităţii.

Riscul de coufornzitate (risc nou—Jîuanciar) — riscul ca administratorul să fie sancţionat pentru
nerespectarea actelor normative, a reglementărilor sale interne şi a çodurilor de conduită stabilite
de pieţe sau industrie, aplicabile activităţii sale, fapt care poate cauza acestuia şi/sau fondurilor de
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pensii private pe care le administrează pierderi tinanciare ori afectarea reputaţiei, De asemenea,
posibilele schirnbări ale cadrului legislativ, în special cu privire la mediul de afaceri, funcţionarea
sistemului asigurărilor sociale sau mediul fondurilor de pensii private (limite investiţionale,
categorii de investiţii acceptabile. etc.) pot avea un efect negativ asupra performanţelor financiare
ale emitenţilor de titluri de valoare sau capacităţile investiţionale ale fondurilor de pensii private.
Directorul de investiţii monitorizează îndeaproape şi analizează tendinţele din mediul politic care
ar putea genera schimbări legislative, în aşa fel incâ riscurile de tip juridic să fie reduse pe căt
posibil.

Referitor la obligaţiile impuse de Regulamentul Parlamentului European (UE) 2019/2088 i
al Consiliului European din 27 Noicmbrie 2019 cu privire la informaţiile privind
durabilitatea în seetorul serviciilor financiare (“Regulamentul Informaţiilor privind
Durabililatea Financiară")
Menţionam faptul că, în prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu integrează riscurile legate de
durabilitate in procesul decizional din aria investiţională i nici nu are în vedere e[ectele adverse
ale deciziilor investiţionale asupra factorilor de durabilitate în ceea ce priveşte Fondul de Pensii
Administrat Privat METROPOLITAN LIFE.
Acest lucru se datorează în principal faptului că. in prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu oferă
produse care includ componente investiţionale specifice, cu impact asupra principiilor de mediu,
sociale şi de guvernanţă, In măsura in care aceste circumstanţe se vor schimba, Metropolitan Life
SAFPAP va avea în vedere schimbări în ceea ce priveşte procesul investiţional pentru a include
riscurile legate de durabilitate şi pentru a avea in vedere efectele adverse ale deciziilor
investiţionale asupra factorilor de durabilitate in ceea ce priveşte Fondul de Pensii Administrat
Privat METROPOLITAN LIFE.

Administratorul aplică, de asemenea, propriile restricţii şi limite de natură internă atât asupra
investiţiilor Fondului de Pensii Administrat Privat MetropoliÉan Life, cât şi asupra procesului
investiţional in sine în vederea reducerii riscurilor implicate de investirea activelor pe care le
deţine.

Încadrarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life în gradul de risc se face
respectând limitele minime şi maxime prevăzute în legislaţia în vigoare referitoare la gradul de
risc, Gradul de risc al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este mediu.

3) Pieţele financiare pe care investeşte Administratorul
Administratorul investeşte activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pe
pieţe flnaciare din:

a) România;
b) Statele membre ale Uniunii Europene ori aparţinánd Spaţiului Economic European

sau state membre OCDE;
c) State terţe,

Administratorul investeşte activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life în
instrumente tranzacţionate pe piaţa primară, pe piaţa reglementată, in afara pietei reglementate
(OTC) şi pe piaţa secundară bancară.
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4) Metode de evaluare a riscurilor invcstiţiona!e

Evaluarea nivelului riscurilor investiţionale va fi urrnărită prin calcularea următorilor indicatori.
având la bază valoarea unităţii de fond din perioada analizată:
- abaterea medie pătratică (abaterea rentabilităţii zilnice faţă de rentabilitatea medie a Fondului
de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life în cadrul perioadei analizate):

- coeficientul de variaţie (abaterea medie pătratică impărţită Ia media rentabilităţii valorii
unităţii de fond).

5) Procedura de modificare a politicii investiţionale

Modificarea politicii investiţionale pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
este iniţiată atunci când Comitetul de lnvestiţii înainteazt Consiliului de Administraţie o
propunere de modificare care constă in cel puţin câteva din următoareie eĺemente:
a. Analiza portofoliului curent şi a strategiei investiţionale — performanţă şi riscuri;
b, Analiza condiţiilor de piaţă:
c. Modificările propuse. inclusiv previziunile referitoare la proîitabilitatea portofoliului,

lichiditate şi riscuri pentru următorii trei — cinci ani.
Consiliul de Administraţie analizează propunerile Comitetului de investiţii şi horărăşte asupra
adoptării Ior.
Administratowl revizuieşte şi cornpletează declaraţia privind politica de investiţii ori de căte ori
intervine o schimbare importantă în politica de investiţii sau ceI puţin o dată la 3 ani, cu acordul
ASF, informând participanţii cu privire Ia noua politică investiţională.

6) Persoanele responsabile de Iuarea deciziilor şi realizarea investiţiilor, precum şi
procedurile pentru luarea deciziilor

Analiza oportunităţilor investiţionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life şi realizarea investiţiilor este în atribuţia Direcţiei de Investiţii, In urma
analizelor efectuate, în cadrul întâlnirii Comitetului de lnvestiţii, Direcţia de lnvestiţii propune
modalitatea de investire a activelor.

Comitetul de Investiţii reprezintă cadrul formal de luare a deciziilor si de emitere de
recomandari in cadrul activităţii investiţionale privind activele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Liíe. Comitetul de Investiţii este alcătuit din următoarele persoane:

• Directorul GeneraL
• Directorul General Adjunct,
• Membrii ;ze—executivi ai Consiliului de Adminislra(ie.
• Directon,1 de Investi(ii.

De asemenea, în cadrul Comitetuîui de lnvestiţii. responsabilui cu idennt5carea şi
administrare a riscurilor este invitat permanent, fără drept de vot.

Comitetul de Investiţii se întruneşte cu o frecvenţă trimestriala (sau ori de cate ori este
necesar) şi analizează activitatea de investire a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
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Metropolitan Life. aprobă direcţiile principale de investiţii (tactice), In caz de neintrunire, se vor
mençine deciziile tactice aprobate in şedinţa anterioară.

Validarea deciziei: Deciziile Comitetului de lnvestiţii se iau cu majoritate simplă de
voturi, Membrii cu drept de vot sunt; Directorul General, Directorul General Adjunct. Membrii
ne-excutivi ai Consiliului de Administratie si Directorul de lnvestitii, Membrii ne-executivi
independenti ai Consiliului de Administraţie participă la Comitetul de lnvestiţii fară a avea drept
de vot.

Cvorum; Pentru intrunirea cvorumului Comitetului de Investitii este necesară participarea
a cel puţin 3 membri cu drept de vot, chiar şi prin intermediul e-mail-ului.

Toate activităţile investiţionale sunt în concordanţă cu politica investiţională, cu Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicată. cu modificările şi
completările ulterioare şi cu normele în vigoare emise de ASF.

Direcioruĺ de Investiţii:

Directorul de lnvestitii al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este Dragos
Cristian Mitrea. autorizat de ASF prin Decizia nr2241/12.12.2016.
Principalele atribuţii şi responsabilităţi ale Directorului de lnvestiţii sunt:

- Implementarea Politicii lnvestiţionale stabilite de către Administrator:
- Analiza oportunităţilor investiţionale, a riscului de investiţie şi a costurilor implicate şi

prezentarea către Comitetu) de Investiţii:
- Organizarea şi Coordonarea Direcţiei de lnvestiţii
- Investirea activelor cu respectarea limitelor prevăzute de lege şi de normele in vigoare

emise de ASF;
- Diversiflcarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life în

vederea dispersiei riscului şi menţinerii unui grad adecvat de lichiditate;
- Coordonarea relaţiei cu băncile comerciale/societăţile de servicii de investiţii financiare la

care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan LiFe are conturi deschise;
- Asigurarea dezvoltării de politici şi proceduri adecvate privind analiza oportunităţilor

investiţionale şi a plasării activelor;
- Asigurarea respectării reglementărilor prudenţiale;
- Intbrmarea consiliului de administraţie asupra problemelor şi evoluţiilor semniflcative

care ar putea influenţa gradul de risc al fondului;
- Stabilirea de sisteme de raporłare detaliate şi oponune către consiliul de administraţie care

să permită o evaluare corectă a activităţii desfăşurate.

Deciziile de investiţii se iau în urma analizei oportunităţilor investiţionale. a riscului de
investiçie şi a costurilor implicate, cu respectarea limitelor prevăzute de lege, norme şi a altor
reguli inteme (Procedura de investiţii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Liľe,
Ghidul de investiţii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropo[itan Life).

Fundamentarea deciziilor de investiţii se face ţinând cont de principiile de diversificare a
portofoliului in vederea dispersiei riscului, La baza acestor decizii stau informaţii de la nivel
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micro şi macroeconomic, preluate din surse media şi oficiale (website BVB, INSSE, BNR,
Ministerul Finanţelor, website-urile emitenţilor. Bloomberg).

Fiecare decizie de investire intr-un instrument/activ nou este insotiţă de „Fundamentarea
deciziei de investire" care cuprinde riscurile identificate pe activul respectiv, frecvenţa de
evaluare a riscurilor, metodele de monitorizare. recomandări/analize pre!post tranzacÇionare din
partea persoanelor implicate, şi scenarii cu impact pozitiv/negativ in portofoliu.

Persoana responsabilă cu identificarea şi administrarea riscurilor identifică şi evalueazá
riscurile investiţionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat MeÉropolitan Life. Evaluarea
riscului investiţional va ĺi urmarită prin calcularea abaterii medii pătratice şi a coeficientului de
variaţie, având la bază valoarea unităţii de fond din perioadele supuse analizei.

Toate operaţiunile efectuate de administrator in numele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life sunt indosariate zilnic şi urbivate in conformitate cu prevederile ASF in
vigoare, privind organizarea activităţii de arhivă la administratorii de fonduri private.

Toate operaţiunile efectuate pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
au posibilitatea de a fi reconstituite, inclusiv în ceea ce priveşte părţile implicate, timpul şi locul
unde au fost efectuate.
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