Autoritatea de Supraveghere Financiari

DECIZIANR. 124 / [+-0F 202£

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1)} lit. ¢) sid), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 lit. ¢), art. 6
alin. (1) si alin. (3) si ale art. 7 alin. (2} din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiinfarea, organizarea §i functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificirile
§i completdrile ulterioare,

Avdnd in vedere prevederile art. 24 alin. (1) 5i (2) si art. 80 alin. (1) 5i (2) din Legea
nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificdrile i
completdrile ulterioare, precum si ale art, 38 alin. (1) 5i (4) din Norma A.S.F. nr. 22/2016 privind
autorizarea de constituire a societdtii de pensii §i autorizarea de administrare a fondurilor de pensii
administrate privat, cu modificdrile si completdrile ulterioare,

Ca wuwrmare a cererii formulate de METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE
ADMINISTRARE 4 UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A., inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG-8255/26.03.2026, cu documentele aferente si completdrile ulterioare,

In baza Notei Directiei Reglementare-Autorizare — Sectorul Sistemului de Pensii Private,
inregistrata cu nr. R/P-ST/506/08.07.2026, de aprobare a cererii de autorizare a modificdrii

Declaratiei privind politica de investifii pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
METROPOLITAN LIFE, administrat de METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A UNUI FOND DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT S.A.,

In baza hotdrdrii Consiliului A.S.F., adoptate in cadrul sedintei din data de 15.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. - Se autorizeazd modificarea Declaratiei privind politica de investitii pentru Fondul
de Pensii Administrat Privat METROPOLITAN LIFE, administrat de METROPOLITAN LIFE
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A,,
in forma prezentaté in anexi, parte integrant3 din prezenta decizie.

Exemplarul 1/3

Str. Splaiul Independentei nr. 13, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.39
office(@asfromania.ro, www.asfromania.ro

PENTRU
1 CONFORMITAT
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Art. 2, — Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia cétre
METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT S.A,, cu sediul social in Bucuresti, Sector I, Bdul Lascir Catargiu
nr. 47-33, Europe House, unitatea 4B, etd4, avind numarul de inregistrare la O.N.R.C.
J2007013196407 si Codul Unic de inregistrare 22080817, autorizata prin Decizia nr. 57/01.08.2007,
cu Codul de inscriere in Registrul A.S.F. SAP-R0-22093254.

Art. 3. — Directia R aglementare-Autonzare - Sectorul Sistemului de Pensii Private asigura
comunicarea Deciziei nr. 34 _/ 1-0% .2026

PRESEDINTE
SCU

Exemplarul 1/3

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.39
office(@asfromania.ro, www.asfromania.ro

PENTRU
W cONEMITATEINY
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Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensn Administrat Privat

DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

« Fondul De Pensii Administrat Privat Metropolitan Life»

Gradul de risc al fondului de pensii: mediu
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Metropelitan Life Secietale de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

1) Strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor

Politica investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life urmareste si
atingd gradul de siguran{d corespunzitor al Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, maximizarea rentabilitd{ii investitiei in conditiile gradului de risc asumat.
Activititile de investitii sunt desfasurate in asa fel incdt si duci la dobandirea unei cresteri a
valorii unititii de fond pe termen lung, dar si la mentinerea unei alociiri optime a Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life.

Strategia investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este
orientatd spre minimizarea riscurilor investitionale §i spre realizarea unei rate a rentabilitatii, pe
termen lung, situatd deasupra mediei tuturor fondurilor de pensii.

Principalele active sunt reprezentate de titlurile de stat, care sunt incadrate, conform legii, la
instrumente cu risc scizut. Cealalti parte importantd a portofoliului Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu potential de crestere, conform riscului asumat, este
constituitd din actiuni listate la Bursele de valori. Alocarea echilibratd si dinamici a
instrumentelor cu venit fix si a actiunilor are ca obiectiv principal maximizarea rentabilititii
investitiei.

Strategia de investire a activelor ia in considerare, permanent, structura si nivelul curbelor de
randament de pe pietele instrumentelor cu venit fix, avind scopul de a gisi cea mai bund
combinatie a investitiilor, pentru maximizarea randamentului in raport cu durata obligatiilor.

Politica investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este stabiliti
de Consiliul de Administratie in baza recomandarilor primite de la Comitetul de Investitii, care au
fost formulate in urma unei analize cuprinzitoare a rezultatelor politicii curente privind
portofoliul, a conditiilor §i oportunititilor de piatd precum si a perspectivelor economice.

2) Structura portofoliului aferentd gradului de risc al Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investitionale;
riscurile asociate structurii portofoliului

i) Structura portofoliului aferentd gradului de risc al Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investitionale

Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life sunt investite in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, cu respectarea urmdtoarelor limite maxime pentru fiecare
instrument:

1) 20% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
instrumente ale piefei monetare, cu respectarea urmitoarelor sublimite:
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Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensit Administrat Privat

(i) conturi in lei sau in valutd liber convertibild la banci autorizate si functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European sau al statelor aderente la
codurile de liberalizare ale O.C.D.E.- 5%;

(ii) depozite n lei sau in valuti liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European sau al statelor aderente [a
codurile de liberalizare ale O.C.D.E.- 20%:;

(iii) certificate de trezorerie admise la tranzaciionare §i care se tranzactioneazd pe o piatd
reglementatd sau tranzactionate pe o piata secundard bancaridin Romania, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European — 20%;

(iv) acorduri reverse repo incheiate cu institugii bancare - 5%;

2) 70% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la alineatul 1) pet. (iii), din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European;

3) 30% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni §i alte valori mobiliare emise de autorititi ale administratiei publice locale din
Rominia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European,
admise la tranzactionare §i care se tranzactioneazi pe o piata reglementati din Romadnia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European sau care se
tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

4) 50% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piaji reglementati din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European sau
apartinand statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., cu respectarea urmitoarelor
sublimite:

(i) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piajd reglementati
din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic
European sau apartinand statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. — 50%;

(ii) obligatiuni corporatiste admise la tranzactionare pe piete reglementate si supravegheate din
Rominia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European sau
apartinand statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. care se tranzactioneaza si in
afara pietei reglementate, cu excepjia obligagiunilor care presupun sau incorporeazi un
instrument derivat - 30%;

5) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat emise de state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinind
Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru
0O.C.D.E;

6) 10% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorititi ale administratiei publice locale din state
terte, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneazi pe o piati reglementati din Rominia,
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Metropolitan Life Societate de Administrare a unu Fond de Pensit Administrat Privat

din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinind Spatiului Economic European sau
pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E sau care se
tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

7) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni emise de organisme striine neguvernamentale, altele decit cele mentionate la
alineatul 10), admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piajd reglementati din
Rominia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apar{inind Spatiului Economic
European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;

8) 10% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, inclusiv ETF,
din Romaénia sau din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European sau state membre O.C.D.E;

9) 3% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
ETC si titluri de participare emise de fonduri de investitii alternative , admise la tranzactionare si
care se tranzactioneaza pe o piafi reglementatd din Romadnia, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinind Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si
supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.

10) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni emise de Banca Mondiali, Banca Europeand pentru Reconstructie §i Dezvoltare,
Banca Europeand de Investitii, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneazd pe o piatd
reglementati sau pe piata secundard bancari din Roménia, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinind Spatiului Economic European;

11) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite in actiuni si obligatiuni emise de
societdtile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 39/2018 privind
parteneriatul public-privat, cu modificarile si completirile ulterioare, sau in fonduri de investitii
specializate in infrastructura;

12) 3% din activele fondului de pensii private pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe
piete reglementate si supravegheate, emise de fonduri de investitii sau societafi care desfasoara
activitati de dezvoltare si promovare imobiliard, de cumpérare §i vanzare de bunuri imobiliare
proprii, de inchiriere §i subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

13) a) investitii private de capital sub forma actiunilor la societiti din Romania, din state ale
Uniunii Europene sau apartinfind Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de
participare la fondurile de investitii private de capital din Rominia, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinind Spatiului Economic European, in procent de pini la 1% din
valoarea totald a activelor fondului de pensii; acest procent poate fi majorat pina la 5% in situatia
in care statul romdn define acfiuni sau participatii in cadrul acestor entititi si/sau fondurile de
investitii private de capital in care se investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul
national de redresare si rezilienti;,
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13) b) investitii private de capital sub forma acfiunilor la societd{i din Rominia, din state ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de
participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European, in procent de pini la 5% din
valoarea totald a activelor fondului de pensii, in situatia in care statul roman sau Banca de
Investitii §i Dezvoltare - S.A. detin direct sau indirect actiuni sau participatii in cadrul acestor
entitdfi;

Administratorul poate investi cumulat maximum 3% din activele fondului de pensii private, in
instrumentele financiare previzute la punctele 7, 8 si 9 de mai sus, emise in state membre
O.C.D.E,, altele decat statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European.

Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele fondului de pensii private,
iar expunerea fata de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depasi 10% din
activele fondului de pensii private.

In cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatic mai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi maxim 10% din activele fondului de
pensii private in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuig, fara a depasi in
total 10%.

Administratorul poate investi numai in acele obligatiuni sau alte titluri de creanti ale emitentilor
din state apartinind Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, ori statelor terte, care
au calificativul “investment grade”, cu exceptia;
a. Titlurilor de stat emise de statul roman §i a obligatiunilor emise de autoritdti ale
administratiei publice locale;
b. Obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care au garantia explicitd si integrald a
statului romén;

c. Obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care indeplinesc cumulativ
urmitoarele criterii: i) au un rating minim cu o treaptd sub ratingul Romdniei si ii)
niciunul din calificativele de performanta acordate de catre Fitch, Standard & Poor’s sau
Moody’s nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

d. obligatiunilor corporatiste fird rating §i obligatiunilor corporatiste care au calificativul
noninvestment grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de citre agentiile de rating
previzute la art. 2 alin. (2) lit. d) din Norma 11/2011 nu este mai mic de BB-, BB-,
respectiv Ba3, ale emitentilor din Romainia, care indeplinesc cumulativ urmitoarele
criterii:

(i)actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piatd
reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului
Economic European,;

(ii)administratorii pot investi maximum 3% din activele fondului de pensii private;
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(iti)un fond de pensii private poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de
obligatiuni.

Prin exceptie de la prevederile de la literele ¢ si d de mai sus, Administratorul poate
investi activele fondului de Pensii private in obligatiuni corporative fara rating sau cu
calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romania, in cazul in care statul roman
detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respectiv.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life nu poate detine mai mult de:

- 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculul acestui procent s3
intre atat actiunile ordinare, cdt si actiunile preferentiale;

- 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

- 25% din titlurile de participare emise de ciitre un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de
investitii saw ETC;

- 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative

- emise de persoane juridice din Romdnia, in care statul roman detine, direct sau indirect, o
participatie de minimum 50% din capitalul social;

- 15%din actiunile unei investitii private de capital, previzuti la punctul 13) de mai sus.

In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele maxime de variatie, in
maximum 30 (treizeci) de zile calendaristice de 1a data depisirii limitei, administratorul are
obligatia s corecteze, inclusiv prin misuri active, abaterea de la limitele investitionale previzute
de legislatia in vigoare si in prezenta Declaratie privind Politica de Investitii pentru Fondul de
Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cu exceptia limitei de 10% din obligatiunile unui
emitent si a cerintelor de rating aferente acestor obligatiuni, prevazute in paragraful anterior,
pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice, cu exceptia situatiei in care sunt impuse
sanctiuni internationale asupra emisiunii, emitentului sau participantilor la lantul de decontare.
Abaterile de la limitele investitionale ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor
participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezinta abatere pasiv, iar
administratorul are obligatia sa corecteze aceste abateri in maximum 1 zi lucritoare,

i) Evaluarea si managementul riscurilor asociate structurii portofoliului

Priorititile politicii investiionale urmdrite de Administrator au in vedere siguranta Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life si maximizarea profiturilor pe termen
lung, precum §i mentinerea rentabilitatii Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
peste rata de rentabilitate minima calculata de cdtre ASF la sfarsitul fiecdrui trimestru, conform
normelor in vigoare. Activitdtile investitionale constau intr-o selectie atenti a instrumentelor
financiare, precedatid de analiza acestora atit la nivel macro cét si micro. Politica investitionald
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pune accentul pe diversificarea Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life, un aspect cheie in vederea sigurantei activelor aflate in administrare.

in vederea luirii celor mai bune decizii privind investitiile, anterior fiecdrei investitii de active, se
evalueazi riscurile pe care le au respectivele instrumente financiare.
Riscurile specifice structurii portofoliului, sunt impirtite in douvi categorii principale:
a. Riscuri financiare, care includ: riscul de piat, riscul de lichiditate, riscul de credit, riscul
de concentrare, riscul suveran/riscul de credit de tari,
b. Riscuri non-financiare: riscul de decontare (contrapartidi), riscul operational, riscul de
conformitate, alte riscuri precum riscul politic, riscul de taxare.

Riscul de piafi (risc financiar}- riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii
nefavorabile ale ratelor de dobandi, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata, astfel:

1) Riscul fluctuatiei ratelor dobinzilor de pe piati (risc financiar din categoria riscului de
piatd) afecteazi valoarea curentd a investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si rata rentabilitatii investitiilor. Pentru a minimiza efectele
negative ale modificirilor ratelor dobanzilor asupra valorii portofoliului investitional,
directorul de investifii monitorizeaz continuu sensibilitatea la aceste schimbdri, in
special prin calculul indicatorului “Duration” (durata). Prin structurarea portofoliului
si selectarea instrumentelor financiare cu date de scadentd diferite, este optimizata
durata intregului portofoliu de instrumente cu venit fix, anticipind de asemenea
viitoarele modificiri ale ratelor dobénzilor.

2) Riscul cursului de schimb (risc financiar din categoria riscului de piafd), poate s& apara
in mésura in care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life detine active
in alte valute. Aceastd expunere fati de cursul de schimb poate fi limitatd printr-un
instrument financiar derivat.

Riscul referitor la preful per actiune/mdarfuri (risc financiar din categoria riscului de piafa),
este determinat in particular de situatia existentd pe piata financiard pe care societatea a emis
actiunile. Directorul de investitii va limita riscul specific printr-o selectie atentd care va avea la
bazd o analizi fundamentali a emitentului si diversificarea portofoliului in asa fel incét
modificdrile de pre{ care le-ar putea afecta negativ si fie compensate prin modificirile
corespunzdtoare ale prefurilor celorlalte tipuri de actiuni din portofoliu.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life exclusiv impotriva riscului valutar, prin tranzactii cu instrumente financiare
derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.

Prin exceptie de la prevederile alineatului anterior, administratorul poate proteja portofoliul de
investitii al fondului de pensii private impotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor
financiare derivate de tipul forward si swap tranzactionate in afara pietei reglementate, conform
normelor legale in vigoare emise de A.S.F.
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Riscul de lichiditate (risc financiar) - riscul ca administratorul si/sau fondurile de pensii private
sd nu poatd transforma intr-o pericadd adecvatd de timp activele in disponibilitd{i banesti in
vederea stingerii obligatiilor.. In vederea diminudrii acestui risc, pentru a evita dificultitile la
vénzarea sau cumpdrarea activelor pe piata secundar, Administratorul va investi in principal in
active cu un grad mare de lichiditate.

Riscul de credit (risc financiar) sau riscul insolvabilititii - riscul de pierdere care rezultd din
fluctuatii ale bonitaii emitentilor de valori mobiliare, contrapartidelor si oriciror debitori fai de
care sunt expusi administratorul si fondurile de pensii private. Acest risc poate fi diminuat prin
selectia prudentd a emitentilor in care sunt plasate activele Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si limitarea expunerii fa{i de un emitent, conform normelor emise de ASF. De
asemenea, reglementdrile ASF impun selectia emitentilor al céror rating acordat de agentiile de
evaluare financiara este ,,investment grade”, cu anumite exceptii prevazute de lege.

Riscul de concentrare (risc financiar) - riscul ca portofoliul de investitii al administratorului
si/sau al fondurilor de pensii private si fie expus excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de
emitenti, sector economic, regiune geografici, intermediar, contrapartidi, grupuri de
contrapartide aflate in legdturd, dupa caz. Acest risc poate fi diminuat atat la nivel de portofoliu
prin investirea in diferite clase de active, cat si in cadrul fiecarei clase de active prin investirea in
instrumente financiare cu caracteristici diferite.

Riscul suveran/riscul de credit de fard (risc financiar) este riscul asociat cu riscul de credit, care
este generat de conditiile economice, sociale si politice din tara de origine a debitorului.

in cadrul activitatilor investitionale, nu se poate evita riscul de decontare/contrapartida (risc
non-financiar), referitor la realizarea corectd de citre parteneri a tuturor instructiunilor
referitoare, de exemplu, la plata efectuata la termen sau livrarea valorilor mobiliare. Directorul de
investitii reduce acest risc prin selectia atentd a partenerilor cu o situatie financiarad stabila.
Atunci cind se decide intrarea intr-un parteneriat, ratele de risc alocate acestora de agentiile de
rating de recunoastere internafionald cum ar fi Standard & Poor’s sau Moody’s joacd de
asemenea un rol important. Minimizarea riscului de decontare a tranzactiei este de asemenea
asiguratd de citre Depozitar prin controlul §i decontarea tuturor tipurilor de tranzactii ordonate de
Administrator prin instructiunile de decontare. De asemenea, prin utilizarea DVP Delivery versus
Payment (Livrare contra Platd) ca metodd de decontare, se incearcd o reducere a acestui tip de
risc.

Riscul operafional (risc non-financiar) - riscul de pierdere aferent unor procese interne
inadecvate sau disfunctionale, personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv
riscul aferent tehnologiei informatice §i de procesare inadecvati din punctul de vedere al
administrérii, integritdii, infrastructurii, controlabiliti{ii $i continuitiiii, precum si riscurile
aferente externalizirii activititii.

Riscul de conformitate (risc non-financiar) - riscul ca administratorul s fie sanctionat pentru
nerespectarea actelor normative, a reglementdrilor sale interne §i a codurilor de conduita stabilite
de piete sau industrie, aplicabile activitdtii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de
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pensii private pe care le administreazi pierderi financiare ori afectarea reputatiei. De asemenea,
posibilele schimbiri ale cadrului legislativ, in special cu privire la mediul de afaceri, functionarea
sistemului asigurdrilor sociale sau mediu! fondurilor de pensii private (limite investitionale,
categorii de investitii acceptabile, etc.) pot avea un efect negativ asupra performangelor financiare
ale emitentilor de titluri de valoare sau capacititile investitionale ale fondurilor de pensii private.
Directorul de investitii monitorizeazi indeaproape si analizeazi tendintele din mediul politic care
ar putea genera schimbdri legislative, in aga fel incat riscurile de tip juridic si fie reduse pe cit
posibil.

Referitor la obligatiile impuse de Regulamentul Parlamentului European (UE) 2019/2088 si
al Consiliului European din 27 Noiembrie 2019 cu privire la informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (“Regulamentul Informatiilor privind
Durabilitatea Financiari”)

Mentionam faptul cd, in prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu integreazi riscurile legate de
durabilitate in procesul decizional din aria investitionald si nici nu are in vedere efectele adverse
ale deciziilor investitionale asupra factorilor de durabilitate in ceea ce priveste Fondul de Pensii
Administrat Privat METROPOLITAN LIFE.

Acest lucru se datoreaza in principal faptului ca, in prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu oferd
produse care includ componente investitionale specifice, cu impact asupra principiilor de mediu,
sociale si de guvernantd. in masura in care aceste circumstante se vor schimba, Metropolitan Life
SAFPAP va avea in vedere schimbiri in ceea ce priveste procesul investitional pentru a include
riscurile legate de durabilitate si pentru a avea in vedere efectele adverse ale deciziilor
investifionale asupra factorilor de durabilitate in ceea ce priveste Fondul de Pensii Administrat
Privat METROPOLITAN LIFE.

Administratorul aplic3, de asemenea, propriile restrictii si limite de naturd internd atit asupra
investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cit si asupra procesului
investitional in sine in vederea reducerii riscurilor implicate de investirea activelor pe care le
detine.

Incadrarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in gradul de risc se face
respectind limitele minime §i maxime prevazute in legislatia in vigoare referitoare la gradul de
risc. Gradul de risc al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este mediu.

3) Pietele financiare pe care investeste Administratorul
Administratorul investeste activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pe
piete finaciare din:
a) Romdnia;
b) Statele membre ale Uniunii Europene ori apartinidnd Spatiului Economic European
sau state membre O.C.D.E;
¢) State terte,

Administratorul investeste activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in

instrumente tranzactionate pe piata primard, pe piata reglementatd, in afara pietei reglementate
(OTC}) si pe piata secundara bancara.
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4) Metode de evaluare a riscurilor investitionale

Evaluarea nivelului riscurilor investitionale va fi urmdrita prin calcularea urmatorilor indicatori,
avand la bazi valoarea unititii de fond din perioada analizata:

- abaterea medie patratica (abaterea rentabilititii zilnice fatd de rentabilitatea medie a Fondului
de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in cadrul perioadei analizate);

- coeficientul de variatie (abaterea medie pitratici impdrtitd la media rentabilititii valorii
unititii de fond).

5) Procedura de modificare a politicii investifionale

Modificarea politicii investitionale pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

este inifiatd atunci cind Comitetul de Investitii inainteazi Consiliului de Administraie o

propunere de modificare care constd In cel putin cdteva din urmitoarele elemente:

a. Analiza portofoliului curent i a strategiei investitionale — performanti si riscuri;

b. Analiza conditiilor de piati;

c. Modificdrile propuse, inclusiv previziunile referitoare la profitabilitatea portofoliului,
lichiditate §i riscuri pentru urmitorii trei - cinci ani.

Consiliul de Administratie analizeazi propunerile Comitetului de investitii §i hotdriste asupra

adoptarii lor.

Administratorul revizuieste i completeazi declaratia privind politica de investitii ori de cite ori

intervine o schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o dati la 3 ani, cu acordul

ASF, informand participantii cu privire la noua politici investitionala.

6) Persoanele responsabile de luarea deciziilor i realizarea investitiilor, precum si
procedurile pentru luarea deciziilor

Analiza oportunitdtilor investitionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si realizarea investitiilor este in atributia Directiei de Investigii. in urma
analizelor efectuate, in cadrul intilnirii Comitetului de Investitii, Directia de Investitii propune
modalitatea de investire a activelor.

Comitetul de Investitii reprezintd cadrul formal de luare a deciziilor si de emitere de
recomandari in cadrul activitifii investitionale privind activele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life. Comitetul de Investitii este alcatuit din urmatoarele persoane:

e Directorul General,

e Directorul General Adjunct,

o Membrii ne-executivi ai Consilinlui de Administratie,
e Directorul de Investitii.

De asemenea, in cadrul Comitetului de Investifii, responsabilul cu identificarea si
administrare a riscurilor este invitat permanent, fir3 drept de vot.

Comitetul de Investitii se intruneste cu o frecventd trimestriala (sau ori de cate ori este
necesar) §i analizeaza activitatea de investire a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
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Metropolitan Life, aproba directiile principale de investitii (tactice). In caz de neintrunire, se vor
men(ine deciziile tactice aprobate in sedinta anterioara.

Validarea deciziei: Deciziile Comitetului de Investitii se iau cu majoritate simpli de
voturi. Membrii cu drept de vot sunt: Directorul General, Directorul General Adjunct, Membrii
ne-excutivi ai Consiliului de Administratie si Directorul de Investitii. Membrii ne-executivi
independenti ai Consiliului de Administratie participd la Comitetul de Investiii fard a avea drept
de vot.

Cvorum: Pentru intrunirea cvorumului Comitetului de Investitii este necesara participarea
a cel putin 3 membri cu drept de vot, chiar si prin intermediul e-mail-ului.

Toate activitatile investitionale sunt in concordanti cu politica investitionala, cu Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatid, cu modificirile si
completirile ulterioare §i cu normele in vigoare emise de ASF,

Directorul de Investitii:

Directorul de Investitii al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este Dragos
Cristian Mitrea, autorizat de ASF prin Decizia nr.2241/12.12.2016.
Principalele atributii si responsabilitaii ale Directorului de Investitii sunt:

- Implementarea Politicii Investitionale stabilite de citre Administrator;

- Analiza oportunitdtilor investitionale, a riscului de investitie §i a costurilor implicate si
prezentarea citre Comitetul de Investitii;

- Organizarea si Coordonarea Directiei de Investitii

- Investirea activelor cu respectarea limitelor previzute de lege si de normele in vigoare
emise de ASF;

- Diversificarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in
vederea dispersiei riscului §i mentinerii unui grad adecvat de lichiditate;

- Coordonarea relatiei cu bincile comerciale/societdtile de servicii de investitii financiare la
care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life are conturi deschise;

- Asigurarea dezvoltdrii de politici §i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale si a plasdrii activelor;

- Asigurarea respectiirii reglementrilor prudentiale;

- Informarea consiliului de administratie asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta gradul de risc al fondului;

- Stabilirea de sisteme de raportare detaliate si oportune ciitre consiliul de administratie care
sd permitd o evaluare corecti a activititii desfisurate,

Deciziile de investitii se fau in urma analizei oportunititilor investitionale, a riscului de
investitie si a costurilor implicate, cu respectarea limitelor previzute de lege, norme si a altor
reguli interne (Procedura de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life,
Ghidul de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life).

Fundamentarea deciziilor de investitii se face tinind cont de principiile de diversificare a
portofoliului in vederea dispersiei riscului. La baza acestor decizii stau informatii de la nivel
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micro $i macroeconomic, preluate din surse media si oficiale (website BVB, INSSE, BNR,
Ministerul Finantelor, website-urile emitentilor, Bloomberg).

Fiecare decizie de investire intr-un instrument/activ nou este insotitd de ,,Fundamentarea
deciziei de investire” care cuprinde riscurile identificate pe activul respectiv, frecvenia de
evaluare a riscurilor, metodele de monitorizare, recomandiri/analize pre/post tranzactionare din
partea persoanelor implicate, si scenarii cu impact pozitiv/negativ in portofoliu.

Persoana responsabild cu identificarea §i administrarea riscurilor identifica si evalueaza
riscurile investitionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life. Evaluarea
riscului investitional va fi urmaritd prin calcularea abaterii medii patratice si a coeficientului de
variatie, avind la bazi valoarea unititii de fond din perioadele supuse analizei.

Toate operatiunile efectuate de administrator in numele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life sunt indosariate zilnic si arhivate in conformitate cu prevederile ASF in
vigoare, privind organizarea activititii de arhiva la administratorii de fonduri private.

Toate operatiunile efectuate pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
au posibilitatea de a fi reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul si locul
unde au fost efectuate.
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