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Stimati Doamna,

Prin prezenta, va transmitem Decizia nr. 682/16.05.2019.

Cu stima,

Autoritatea de Supraveghere Financiard, Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021 659 60 84; Fax: +4021 659 62 55
www.asfromania.ro office@asfromania.ro
ASEF este operator de date cu caracter personal nr. 33477



Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIANR. 632 /1¢.09 <09

Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiard

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 lit. c), art. 6
alin. (1) si alin. (3) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd
in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completiri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completdrile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 24 gi ale art. 80 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile
de pensii administrate privat, republicatd, cu modificdrile §i completdrile ulterioare, precum §i ale
art. 38 alin. (1) si alin. (4) din Norma nr. 22/2016 privind autorizarea de constituire a societdtii de
pensii §i autorizarea de administrare a fondurilor de pensii administrate privat,

Ca urmare a cererii formulate de cdtre METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A., inregistratd la A.S.F.
cu nr. RG/10754/09.04.2019, cu documentele aferente si completdrile ulterioare,

In baza Notei Directiei Reglementare—Autorizare inregistratd la Cancelaria Presedintelui
cu nr. R/P2715/09.05.2019 de aprobare a cererii de autorizare a modificdrii Declaratiei privind
Politica de Investitii pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, administrat de
METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT S.A.,

In urma deliberdrilor din cadrul sedintei din data de 15.05.2019,
emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. — Se autorizeazd modificarea Declaratiei privind Politica de Investitii pentru Fondul
de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, administrat de METROPOLITAN LIFE
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A.,

in forma prezentatd in anexd, parte integranta din prezenta decizie.

Art. 2. — Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre
METROPOLITAN LIFE SOCIETATE DE ADMINISTRARE A UNUI FOND DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT S.A., cu sediul in social in Bucuresti, Sector 1, B-dul Lascir Catargiu nr.
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47-53, BEurope House, Unitatea 4B, Et.4, avind numarul de finregistrare la ON.R.C.
J40/13196/09.07.2007, Codul Unic de Inregistrare 22080817, autorizati prin Decizia Nr. 57 din
01.08.2007, cu Codul de Inscriere in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiarid A.S.F. SAP-
R0O-22093254.

Art. 3. — Directia Reglementare- Autorizare — Sectorul Sistemului de Pensii Private asiguri
comunicarea prezentei decizii.

PRESEDINTE
Leonardo BADEA

Bucuresti
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DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII
« Fondul De Pensii Administrat Privat Metropolitan Life»

Gradul de risc al fondului de pensii: mediu
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1) Strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor

Politica investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life urmireste si
atingd gradul de sigurantd corespunziitor al Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, maximizarea rentabilitiii investitiei in conditiile gradului de risc asumat.
Activitdtile de investitii sunt desfisurate in asa fel inct sd duci la dobéndirea unei cresteri a
valorii unititii de fond pe termen lung, dar si la mentinerea unei alociri optime a Activelor

Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life.

Strategia investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este
orientatd spre minimizarea riscurilor investitionale si spre realizarea unei rate a rentabilitifii, pe
termen lung, situatd deasupra mediei tuturor fondurilor de pensii.

Principalele active sunt reprezentate de titlurile de stat, care sunt incadrate, conform legii, la
instrumente cu risc scizut. Cealalts parte importantd a portofoliului Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu potential de crestere, conform riscului asumat, este
constituitd din actiuni listate la Bursele de valori. Alocarea echilibratd si dinamicd a
instrumentelor cu venit fix si a actiunilor are ca obiectiv principal maximizarea rentabilitiii
investitiei. :

Strategia de investire a activelor ia in considerare, permanent, structura si nivelul curbelor de
randament de pe pietele instrumentelor cu venit fix, avind scopul de a gisi cea mai buni
combinatie a investitiilor, pentru maximizarea randamentului in raport cu durata obligatiilor.

Politica investitionald pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este stabiliti
de Consiliul de Administratie in baza recomandarilor primite de la Comitetul de Investitii, care au
fost formulate In urma unei analize cuprinzitoare a rezultatelor politicii curente privind
portofoliul, a conditiilor si oportunititilor de piatd precum si a perspectivelor economice.

2) Structura portofoliului aferenti gradului de risc al Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investitionale;
riscurile asociate structurii portofoliului

1) Structura portofoliului aferents gradului de risc al Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investitionale

Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life sunt investite in conformitate

cu prevederile legale in vigoare, cu respectarea urmétoarelor limite maxime pentru fiecare
instrument:

1) 20% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urméatoarelor sublimite:
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(i) conturi in lei sau in valuti liber convertibild la bénci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 5%;

(i) depozite in lei sau in valutd liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 20%;

(iii) certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piatd -
reglementati sau tranzactionate pe o piaa secundara bancariddin Romaénia, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European — 20%;

(iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%;

2) 70% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la alineatul 1) pct. (iii), din Roménia,
din state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European;

3) 30% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din

Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului- Economic European,

admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementata din Romaénia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European sau care se

tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

4) 50% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piatd reglementata din
Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European, cu
respectarea urmatoarelor sublimite:

(i) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd reglementatd
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European — 50%; ‘

(i) obligatiuni corporatiste care se tranzactioneaza si in afara pietei reglementate, cu exceptia
obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un instrument derivat - 30%;

5) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat emise de state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementat din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartindnd
Spatiului Economic European;

6) 10% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din state
terte, admise la tranzactionare i care se tranzactioneazi pe o piati reglementati din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European sau
care se tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

7) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in.
obligatiuni emise 'de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele mengionate la
alineatul 10), admise la tranzactionare si care se tranzacfioneazi pe o piatd reglementatd din
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Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic
European;

8) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
tithuri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, inclusiv ETF,
din Roménia sau din state membre ale Uniunii Europene.

9) 3% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de investitii inchise, admise la
tranzactionare i care se tranzactioneazi pe o piafd reglementati din Roménia, din state membre
ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European.

10) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare,
Banca Europeani de Investitii, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneazi pe o piati
reglementati sau pe piata secundari bancari din Roménia, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apar{indnd Spatiului Economic European;

Administratorul poate investi numaj in acele obligatiuni sau alte titluri de creantd ale emitentilor
din state apartinind Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, ori statelor terte, care
au calificativul “investment grade”, cu exceptia:
a. Titlurilor de stat emise de statul roman si a obligatiunilor emise de autoritati ale
administratiei publice locale;

b. Obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care au garantia explicitd si integrals a
statului roman;

c. Obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care indeplinesc cumulativ urmiitoarele
criterii: i) au un rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei si ii) niciunul din calificativele de
performantd acordate de citre Fitch, Standard & Poor’s sau Moody’s nu este mai mic de BB-, BB-
, respectiv Ba3.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life nu poate detine mai mult de:

- 10% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculul acesty; procent si
intre atét actiunile ordinare, cét i actiunile preferentiale;

- 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

- 25% din titlurile de participare emise de citre un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de
investitii sau ETC;

- 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.

Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cu exceptia limitei de 10% din obligatiunile unui
emitent, prevazute in paragraful anterior, pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice,
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Abaterile de la limitele investitionale ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor
participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezintd abatere pasiva, iar
administratorul are obligatia si corecteze aceste abateri in maximum 1 zi lucritoare.

Administratorul poate investi In proiecte strategice de investitii in parteneriat public-privat aprobate prin
hotérare a Guvernului.

ii) Evaluarea i managementul riscurilor asociate structurii portofoliului

Prioritétile politicii investitionale urmérite de Administrator au in vedere siguranta Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life si maximizarea profiturilor pe termen
lung, precum si mentinerea rentabilitatii Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
peste rata de rentabilitate minim# calculatd de cétre ASF la sfarsitul fiecdrui trimestru, conform
normelor in vigoare. Activitdtile investitionale constau intr-o selectie atentd a instrumentelor
financiare, precedati de analiza acestora atét la nivel macro cét si micro. Politica investitionala
pune accentul pe diversificarea Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life, un aspect cheie in vederea sigurantei activelor aflate in administrare.

fn vederea luirii celor mai bune decizii privind investitiile, anterior fiecirei investitii de active, se
evalueazi riscurile pe care le au respectivele instrumente financiare.
Riscurile specifice structurii portofoliului, sunt impértite in doud categorii principale:
a. Riscuri financiare, care includ: riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul de credit, riscul
de concentrare, riscul suveran/riscul de credit de tara.
b. Riscuri non-financiare: riscul de decontare (contrapartidd), riscul operational, riscul de
conformitate, alte riscuri precum riscul politic, riscul de taxare.

Riscul de piati (risc financiar)- riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii
nefavorabile ale ratelor de dobandi, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata, astfel:

1) Riscul fluctuatiei ratelor dobédnzilor de pe piati (risc financiar din categoria riscului de
piati) afecteazi valoarea curentd a investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si rata rentabilitatii investitiilor. Pentru a minimiza efectele
negative ale modificdrilor ratelor dobénzilor asupra valorii portofoliului investitional,
directorul de investitii monitorizeazi continuu sensibilitatea la aceste schimbiri, in
special prin calculul indicatorului “Duration” (duratd). Prin structurarea portofoliului
si selectarea instrumentelor financiare cu date de scadentd diferite, este optimizata
durata intregului portofoliu de instrumente cu venit fix, anticipdnd de asemenea
viitoarele modificéri ale ratelor dobénzilor.

2) Riscul cursului de schimb (risc financiar din categoria riscului de piatd), poate sa apara
in masura in care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life detine active
in alte valute. Aceastd expunere fatd de cursul de schimb poate fi limitatd printr-un
instrument financiar derivat.

3) Riscul referitor la pretul per actiune/mdrfuri (risc financiar din categoria riscului de
piatd), este determinat in particular de situatia existentd pe piafa financiard pe care
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societatea a emis actiunile. Directorul de investitii va limita riscul specific printr-o
selectie atentd care va avea la bazi o analizi fundamentali a emitentului si
diversificarea portofoliului in asa fel incat modificirile de pret care le-ar putea afecta

negativ sé fie compensate prin modificirile corespunzitoare ale preturilor celorlalte
tipuri de actiuni din portofoliu.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life exclusiv impotriva riscului valutar, prin tranzactii cu instrumente financiare
derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.

Prin exceptie de la prevederile alineatului anterior, administratorul poate proteja portofoliul de
investitii al fondului de pensii private impotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor
financiare derivate de tipul forward si swap tranzactionate in afara pietei reglementate, conform
normelor legale in vigoare emise de A.S.F.

Riscul de lichiditate (risc financiar) - riscul ca administratorul si/sau fondurile de pensii private
sd nu poatd transforma intr-o perioadd adecvati de timp activele in disponibilititi binesti in
vederea stingerii obligatiilor.. In vederea diminudrii acestui risc, pentru a evita dificultitile la
vénzarea sau cumpdrarea activelor pe piata secundard, Administratorul va investi in principal in
active cu un grad mare de lichiditate.

Riscul de credit (risc financiar) sau riscul insolvabilitdtii - riscul de pierdere care rezulti din
fluctuatii ale bonititii emitentilor de valori mobiliare, contrapartidelor si oricdror debitori fata de
care sunt expusi administratorul si fondurile de pensii private. Acest risc poate fi diminuat prin
selectia prudenti a emitentilor in care sunt plasate activele Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si limitarea expunerii fatd de un emitent, conform normelor emise de ASF. De
asemenea, reglementirile ASF impun selectia emitentilor al ciror rating acordat de agentiile de
evaluare financiari este ,,investment grade”, cu anumite exceptii prevazute de lege.

Riscul de concentrare (risc financiar) - riscul ca portofoliul de investitii al administratorului
si/sau al fondurilor de pensii private si fie expus excesiv fati de un anumit activ, emitent, grup de
emitenti, sector economic, regiune geograficd, intermediar, contrapartidd, grupuri de
contrapartide aflate in legiturs, dupi caz. Acest risc poate fi diminuat atat la nivel de portofoliu
prin investirea in diferite clase de active, cat si in cadrul fiecarei clase de active prin investirea in
instrumente financiare cu caracteristici diferite.

Riscul suveran/riscul de credit de fard (risc financiar) este riscul asociat cu riscul de credit, care
este generat de conditiile economice, sociale si politice din tara de origine a debitorului.

in cadrul activititilor investitionale, nu se poate evita riscul de decontare/contrapartidd (risc
non-financiar), referitor la realizarea corecti de citre parteneri a tuturor instructiunilor
referitoare, de exemplu, la plata efectuats la termen sau livrarea valorilor mobiliare. Directorul de
investitii reduce acest risc prin selectia atenti a partenerilor cu o situatie financiari stabili.
Atunci cand se decide intrarea intr-un parteneriat, ratele de risc alocate acestora de agentiile de
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rating de recunoastere internationald cum ar fi Standard & Poor’s sau Moody’s joacd de
asemenea un rol important. Minimizarea riscului de decontare a tranzactiei este de asemenea
asigurati de citre Depozitar prin controlul si decontarea tuturor tipurilor de tranzactii ordonate de
Administrator prin instructiunile de decontare. De asemenea, prin utilizarea DVP Delivery versus
Payment (Livrare contra Plats) ca metodd de decontare, se incearcd o reducere a acestui tip de
risc.

Riscul operational (risc non-financiar) - riscul de pierdere aferent unor procese interne
inadecvate sau disfunctionale, personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv
riscul aferent tehnologiei informatice si de procesare inadecvatd din punctul de vedere al
administréirii, integritatii, infrastructurii, controlabilititii si continuititii, precum si riscurile
aferente externalizarii activitatii.

Riscul de conformitate (risc non-financiar) - riscul ca administratorul si fie sanctionat pentru
nerespectarea actelor normative, a reglementirilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite
de piete sau industrie, aplicabile activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de
pensii private pe care le administreazi pierderi financiare ori afectarea reputatiei. De asemenea,
posibilele schimbiri ale cadrului legislativ, in special cu privire la mediul de afaceri, functionarea
sistemului asiguririlor sociale sau mediul fondurilor de pensii private (limite investitionale,
categorii de investitii acceptabile, etc.) pot avea un efect negativ asupra performantelor financiare
ale emitentilor de titluri de valoare sau capacitatile investitionale ale fondurilor de pensii private.
Directorul de investitii monitorizeazi indeaproape si analizeaza tendintele din mediul politic care
ar putea genera schimbari legislative, in asa fel incét riscurile de tip juridic sa fie reduse pe cat
posibil.

Administratorul aplici, de asemenea, propriile restrictii si limite de naturd internd atit asupra
investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cét si asupra procesului
investitional in sine in vederea reducerii riscurilor implicate de investirea activelor pe care le
detine.

incadrarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in gradul de risc se face
respectand limitele minime si maxime previzute in legislatia in vigoare referitoare la gradul de
risc. Gradul de risc al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este mediu.

3) Pietele financiare pe care investeste Administratorul
Administratorul investeste activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pe
piete finaciare din:
a) Romania; :
b) Statele membre ale Uniunii Europene ori apartinind Spatiului Economic European;
c) State terte,

Administratorul investeste activele. Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in
instrumente tranzactionate pe piata primard, pe piata reglementats, in afara pietei reglementate
(OTC) si pe piata secundarad bancara.
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4) Metode de evaluare a riscurilor investitionale

Evaluarea nivelului riscurilor investitionale va fi urmarits prin calcularea urmitorilor indicatori,
avénd la bazi valoarea unititii de fond din perioada analizati:

- abaterea medie pitratici (abaterea rentabilitétii zilnice fatd de rentabilitatea medie a Fonduluj
de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in cadrul perioadei analizate);

- coeficientul de variatie (abaterea medie pitratici Impartitd la media rentabilititii valorii
unitétii de fond).

5) Procedura de modificare a politicii investitionale

Modificarea politicii investitionale pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

este inifiatd atunci cdnd Comitetul de Investitii inainteazi Consiliului de Administratie o

propunere de modificare care consti in cel putin citeva din urmitoarele elemente:

a. Analiza portofoliului curent si a strategiei investitionale — performants si riscuri;

b. Analiza conditiilor de piats;

¢. Modificdrile propuse, inclusiv previziunile referitoare la profitabilitatea portofoliului,
lichiditate si riscuri pentru urmétorii trei - cinci ani.

Consiliul de Administratie analizeazi propunerile Comitetului de investitii si hotiriste asupra

adoptirii lor.

Administratorul revizuieste s completeazi declaratia privind politica de investitii ori de céte ori

intervine o schimbare importanti in politica de investitii sau cel putin o dati la 3 ani, cu acordul

ASF, informand participantii cu privire la noua politica investitionals.

6) Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea investitiilor, precum si
procedurile pentru luarea deciziilor

Analiza oportunititilor investitionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si realizarea investitiilor este in atributia Directiei de Investitii. In urma
analizelor efectuate, in cadrul intalnirij Comitetului de Investitii, Directia de Investitii propune
modalitatea de investire a activelor.

Comitetul de Investitii reprezintd cadrul formal de luare a deciziilor sj de emitere de
recomandari in cadrul activititii investitionale privind activele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life. Comitetul de Investitii este alcituit din urmiitoarele persoane:

®  Directorul General,

* Directorul General Adjunct,

®  Membrii ne-executivi ai Consiliului de Administratie,
*  Directorul de Investitii,

De asemenea, in cadrul Comitetuluj de Investitii, responsabilul cu identificarea si
administrare a riscurilor este invitat permanent, fara drept de vot.

Comitetul de Investitii se intruneste cu o frecventd trimestriala (sau ori de cate ori este
necesar) si analizeazd activitatea de investire a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
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Metropolitan Life, aprobi directiile principale de investitii (tactice). In caz de neintrunire, se vor
mentine deciziile tactice aprobate in sedinta anterioari.

Validarea deciziei: 'Deciziile Comitetului de Investitii se iau cu majoritate simpld de
voturi. Membrii cu drept de vot sunt: Directorul General, Directorul General Adjunct, Membrii
ne-excutivi ai Consiliului de Administratie si Directorul de Investitii. Membrii ne-executivi
independenti ai Consiliului de Administratie participa la Comitetul de Investitii fard a avea drept
de vot.

Cvorum: Pentru intrunirea cvorumului Comitetului de Investitii este necesard participarea
a cel putin 3 membri cu drept de vot, chiar i prin intermediul e-mail-ului.

Toate activitatile investitionale sunt in concordantd cu politica investitionald, cu Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate  privat, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare si cu normele in vigoare emise de ASF.

Directorul de Investitii:

Directorul de Investitii ‘al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este Dragos
Cristian Mitrea, autorizat de ASF prin Decizia nr.2241/12.12.2016.
Principalele atributii si responsabilitéti ale Directorului de Investitii sunt:

- Implementarea Politicii Investitionale stabilite de citre Administrator;

- Analiza oportunititilor investitionale, a riscului de investitie si a costurilor implicate si
prezentarea citre Comitetul de Investitii;

- Organizarea gi Coordonarea Directiei de Investitii

- Investirea activelor cu respectarea limitelor prevézute de lege si de normele in vigoare
emise de ASF;

- Diversificarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life In
vederea dispersiei riscului si mentinerii unui grad adecvat de lichiditate;

- Coordonarea relatiei cu bincile comerciale/societétile de servicii de investitii financiare la
care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life are conturi deschise;

- Asigurarea dezvoltdrii de politici §i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale si a plasérii activelor;

- Asigurarea respectirii reglementérilor prudentiale;

- Informarea consiliului de administratie asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta gradul de risc al fondului;

- Stabilirea de sisteme de raportare detaliate si oportune cétre consiliul de administratie care
sd permitd o evaluare corectd a activitatii desfagurate.

Deciziile de investitii se iau in urma analizei oportunitatilor investitionale, a riscului de
investitie si a costurilor implicate, cu respectarea limitelor prevazute de-lege, norme si a altor
reguli interne (Procedura de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life,
Ghidul de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life).

Fundamentarea deciziilor de investitii se face {indnd cont de principiile de diversificare a
portofoliului in vederea dispersiei riscului. La baza acestor decizii stau informatii de la nivel
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micro si macroeconomic, preluate din surse media si oficiale (website BVB, INSSE, BNR,
Ministerul Finantelor, website-urile emitentilor, Bloomberg).

. Fiecare decizie de investire intr-un instrument/activ nou este insotitd de ,, Fundamentarea
deciziei de investire” care cuprinde riscurile identificate pe activul respectiv, frecventa de
evaluare a riscurilor, metodele de monitorizare, recomandari/analize pre/post tranzactionare din
partea persoanelor implicate, i scenarii cu impact pozitiv/negativ in portofoliu.

Persoana responsabild cu identificarea si administrarea riscurilor identifici si evalueazi
riscurile investitionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life. Evaluarea
riscului investitional va fi urmariti prin calcularea abaterii medii patratice si a coeficientului de
variatie, avand la bazi valoarea unitétii de fond din perioadele supuse analizei.

Toate operatiunile efectuate de administrator in numele Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life sunt indosariate zilnic si arhivate in conformitate cu prevederile ASF in
vigoare, privind organizarea activitatii de arhivi la administratorii de fonduri private.

Toate operatiunile efectuate pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
au posibilitatea de a fi reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste pértile implicate, timpul si locul
unde au fost efectuate.
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