Raport Anual

de informare a participantilor privind activitatea de administrare a
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
la 31 decembrie 2020



Cuprins:

w

o O

Date privind identificarea Administratorului, conducerea, actionariatul

Date privind indentificarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Informatii referitoare la Depozitar si Auditor

Informatii privind evolutia numarului de participanti

Situatia financiard a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la 31.12.2020

Evolutia activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life si a valorii unitare a
activului net

Politica de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, principiile
investitionale ale schemei de pensii si rezultatele aplicarii lor

Costurile de administrare totale si defalcate pe categorii

Riscurile generate de factori interni sau de factori externi care au avut un impact negativ asupra
activitatii Administratorului si/sau a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life,
precum si modul in care au fost gestionate

Principiile relatiei dintre Administrator si participantii Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life si modul de derulare pe parcursul anului

Prezentarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la data
31.12.2020

Ratele de rentabilitate ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la sfarsitul
fiecarui trimestru din anul 2020




A. Date privind identificarea Administratorului, conducerea, actionariatul

S.C. Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.
(Administrator), infiintatd in baza Legii nr. 31/1990, finregistratda la Registrul Comertului sub nr.
J40/13196/2007, avand codul unic de Tnregistrare 22080817, autorizatd de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPPI) sub autorizatia nr. SAP-RO-22093254, capital social subscris si
varsat: 94.561.700 RON, cu sediul in Bucuresti, B-dul Lascar Catargiu, Nr. 47-53, et. 4, unitatea 4B, sector
1, tel: +4021/208.44.44, fax: +4021/208.44.45, www.metropolitanlife.ro, pensii@metropolitanlife.ro, are ca
obiect unic de activitate administrarea de fonduri de pensii administrate privat.

Pe parcursul anului 2020 Consiliul de Administratie a fost alcatuit din trei Administratori, respectiv:

e Mihai Coca-Cozma, cetatean roman, Presedintele Consiliului de Administratie, detinnd si calitatea de
Administrator non-executiv;

e (Oana-Viorica Velicu, cetatean roman, Administrator executive avand si functia de Director General al
Societatii;

e Pavol Dorcak, cetitean slovac, Administrator non-executiv.

DI. Pavol Dorcak a fost numit Tn functia de administrator al societatii incepand cu data de 15.11.2019 si a
obtinut avizul ASF in data de 18.06.2020.

La data de 31.12.2020, conducerea executiva a Societdtii era asiguratd de dna. Oana-Viorica Velicu in
calitate de Director General si dna. Luiza Buzea in calitate de Director General Adjunct

La 31 decembrie 2020, actionarii Administratorului sunt:

o Metlife EU Holding Company Limited, o societate inregistrata si functionand potrivit legislatiei din
Irlanda, cu sediul social la 20 on Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda, inregistrata la Oficiul
Registrului Societatilor din Irlanda, sub numarul de inregistrare 504183, cu un numar de 94.552.540
actiuni nominative cu o valoare nominala totala de 94.552.540 lei, adica 99,9903% din capitalul
social.

o Metlife Services Spolka Z Ograniczona Odpowicdzialnoscia, persoana juridica poloneza, cu sediul in
Varsovia, Str. Przemystowa nr. 26, cu un numar de 9.160 actiuni nominative cu o valoare nominala
totala de 9.160 lei, adica 0,0097% din capitalul social.

B. Date privind identificarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life (Fondul) a fost constituit Tn baza contractului de
societate civila din data de 7 august 2007, ca fond de pensii administrat privat, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la
societatea civila si ale Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat. Fondul a
fost autorizat de catre CSSPPM prin Decizia nr. 104/28.08.2007. Fondul este inregistrat in Registrul
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private cu numarul FP2-96. Gradul de risc al Fondului in
conformitate cu Prospectul acestuia este mediu.

(I Actuala denumire a autoritatii de reglementare este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) — Sectorul Pensii
Private. Toate referirile din acest document la Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP)
privesc actuala ASF-Sector Pensii Private.


http://www.metropolitanlife.ro/
mailto:pensii@metropolitanlife.ro

C. Informatii referitoare la Depozitar si Auditor

Depozitarul — Pe parcursul anului 2020 depozitarul Fondului a fost UNICREDIT BANK, cu sediul Tn
Bucuresti, Bulevardul Expozitiei, nr 1F, sector 1, avand codul fiscal RO361536, inscrisd in Registrul
Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara ca depozitar cu nr. DEP-RO-373915, prin Aviz nr
284/18.08.2015.

Auditorul - Administratorul are incheiate contracte de audit financiar atat pentru activitatea proprie cat si
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life cu Mazars Romania SRL, cu sediul in strada
Ing. George Constantinescu, nr. 4B si 2-4, etaj 5, camera 2, Bucuresti, avand codul fiscal RO 6970597,
nscris ca auditor in registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara cu nr. AUD-RO-6982944, prin Aviz nr.
312/12.12.2016.

D. Informatii privind evolutia numarului de participanti

Pe parcursul anului 2020 au aderat prin intermediul agentilor de marketing cu care Societatea colaboreaza
un numar de 131 de participanti, in timp ce 24.492 participanti au fost repartizati aleatoriu. La 31 decembrie
2020 numarul de participanti existenti in Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life era de
1.066.010.

Evolutia numarului de participanti in perioada ianuarie-decembrie 2020 este prezentata in tabelul urmator:

Numarul participantilor

Luna (2020) SO* S1* | S2¢* S3* S4*

lanuarie 3.235 2 19 66 1.045.513
Februarie 3.176 1 12 62 1.048.616
Martie 2.682 3 23 57 1.051.221
Aprilie 1.993 2 21 75 1.053.120
Mai 1.177 0 6 53 1.054.238
lunie 1.324 5 3 63 1.055.501
lulie 1.958 6 12 60 1.057.393
August 1.483 4 20 67 1.058.793
Septembrie 774 10 10 62 1.059.505
Octombrie 932 3 7 92 1.060.341
Noiembrie 2.194 7 11 77 1.062.454
Decembrie 3.647 0 15 76 1.066.010

*Unde: SO = numar participanti care au aderat in luna respectiva;
S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;
S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;
S3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in
drepturile de plata a pensiei);
S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii in luna respectiva;



E. Situatia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la
31.12.2020

Activele Fondului cuprind instrumente financiare in care Fondul poate investi in conformitate cu Legea
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii private si Prospectul Fondului. Datoriile Fondului sunt aferente serviciilor de
administrare a activelor furnizate de catre Administrator si serviciilor de audit furnizate de societatea de
audit.

Activele si pasivele fondului la 31.12.2020 sunt detaliate in continuare:

BILANT
la data de 31 decembrie 2020

Sold
Denumire indicator Tnceputul anului Starsitul anului
A | 1

Creante imobilizate 5.482.951.006 6.997.773.255
Alte creante 0 10
Investitii financiare pe termen scurt 3.295.826.591 3.469.441.423
Conturi la banci 574.817 2.656.425
Total Active 8.779.352.414 10.469.871.113
Datorii comerciale 4.351.719 5.174.913
Alte datorii pe termen scurt in legatura cu

participantii 533.178 2.382.837
Datorii pe termen lung in legatura cu

participantii 41.638 273.597
Capitalul fondului 7.937.540.651 9.979.662.231
Profitul exercitiului financiar 836.885.228 482.377.535
Total Pasive 8.779.352.414 10.469.871.113




Analiza veniturilor si cheltuielilor Fondului, pe categorii de venituri, respectiv de cheltuieli pentru anul

financiar 2020 este detaliata in tabelul de mai jos:

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2020

- RON -
Exercitiul Exercitiul
DENUMIRE INDICATOR Rand financiar financiar
precedent curent
A 1 2

1.Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 1 0 0
2.Venituri din investitii pe termen scurt (ct.762) 2 120.085.842 83.826.874
3.Venituri din creante imobilizate (ct.763) 3 461.426.688 934.216.565
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 2.424.336 3.619.537
5.Venituri din dobénzi (ct. 766) 5 237.669.300 298.204.419
Séglf?g;zﬂ;[gg) financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. ] 1.948.947 350 2 803.477 480
7.Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 7 0 0
8.Alte venituri din activitatea curenti (ct. 754+758) 8 253 568
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 08) 9 2.770.553.769 |  4.123.345.443
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 69.378 24.549
2.Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 11 0 0
26A3:'Egggfggl7ﬂ%2g;nuare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. . 1.907.014.264 3.585.957 961
e gy e @ W@ s saomeo
4.1. Cheltuieli privind comisioanele datorate depozitarului (ct. 6221) 13.1 0 0
(rd. 13.1 =13.1.1 + 13.1.2 + 13.1.3)
4.1.1. Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct. 62211) 1311 0 0
4.1.2. Cheltuieli privind activitatea de custodie 13.1.2 0 0
(ct. 62212)
4.1.3. Cheltuieli privind activitatea de decontare (ct. 62213) 1313 0 0
4.2. CheItL_Jieli p_rivinfi comisi(_)agele datorate societatilor de servicii de 13.2 0 0
investitii financiare (intermediarilor) (ct. 6222)
4.3. Cheltuieli privind onorariile de audit 13.3
(ot 6222) P 25.400 25.400
4.4. Cheltuieli privind comisioanele administratorului (ct. 6224) 134 26.559.246 54.949.430
4.5. Alte cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 6229) | 13- 0 0
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 16 0 0
8. Alte cheltuieli din activitatea curenti (ct. 654+658) 17 253 568
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10 la 17) 18 1.933.668.541 |  3.640.967.908
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
-profit (rd. 09-18) 19 836.885.228 482.377.535
-pierdere (rd. 18-09) 20
TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 2.770.553.769 |  4.123.345.443
TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 1.933.668.541 |  3.640.967.908
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)
-Profit (rd. 21-22) 23 836.885.228 482.377.535

24 0 0

-Pierdere (rd. 22-21)




F. Evolutia activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life si a valorii

unitare a activului net

Activul total al Fondului pe parcursul anului 2020 a avut o evolutie fluctuanta, fiind major influentata de
declansarea pandemiei globale cauzata de virusul SARS COV?2. Activele totale ale Fondului erau la finalul
anului 2020 cu 19% mai mari fata de nivelul inregistrat la finalul anului anterior. Cota de contributie
aferenta anului 2020 a ramas neschimbata: 3,75% din venitul brut.

Valoarea totald a contributiilor brute Tncasate a fost de 1.242.153.139 RON, in timp ce valoarea
contributiilor nete a fost de 1.235.037.489 RON.

9.841.578.045

8.884.690.331
8.593.809.554
8.796.476.490
9.137.631.005
9.278.549.310
9.324.659.256
9.634.350.434
9.796.856.113
10.192.962.354
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Administratorul a protejat pana in prezent contributiile participantilor impotriva efectelor inflatiei,
obtindnd randamente superioare acesteia. Pentru anul 2020, chiar si in contextul economic generat de
pandemia SARS COV 2, Fondul a realizat un randament anual de 4,72%, in timp ce rata inflatiei
raportata la sfarsit de an a fost 2,06%.

Valoarea unitara a activului net a variat in functie de conditiile pietelor financiare, valorile Tnregistrate in
ultima zi lucratoare a fiecarei luni fiind:

Valoarea unitara a
Luna activului net (VUAN)
lanuarie 2020 26.700601
Februarie 2020 26.337675
Martie 2020 25.154774
Aprilie 2020 25.457429
Mai 2020 26.140718
lunie 2020 26.292119
lulie 2020 26.173666
August 2020 26.714796
Septembrie 2020 26.885738
Octombrie 2020 26.737999
Noiembrie 2020 27.411038
Decembrie 2020 27.868447

Valoarea Unitara a Activului Net a inregistrat o evolutie fluctuanta pe parcursul anului 2020, fiind major
influentatda de declansarea pandemiei globale cauzata de virusul SARS COV2. Aceasta pandemie a
7



modificat comportamentele societatilor la nivel global, avand un puternic impact asupra mediului economic,
prin strategiile de tip “ lockdown” abordate in Tncercarea de tinere sub control a pandemiei. Toate acestea au
generat ample scaderi economice la nivel mondial Th prima jumatate a anului, urmate de reveniri la nivel
macroeconomic in a doua jumatate a anului. Revenirile au fost sustinute de implementarea unor programe
masive de stimuli monetari si fiscali promovate de marile banci centrale la nivel global, dar si de bancile
centrale si guvernele nationale.

Toate acestea s-au resimtit puternic pe pietele financiare globale, inclusiv in Romania si au fost de natura sa
genereze scaderi ample ale valorii unitare a activului net in perioada Februarie — Aprilie, urmate de
recuperiri la fel de puternice Tn restul anului, astfel incét, la finalul anului valoarea unitara a activului net a
reusit sa se situeze la un nivel superior fata de sfarsitul anului 2019.
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G. Politica de investitii a Fondului de pensii, principiile investitionale ale schemei de

pensii si rezultatele aplicarii lor

Politica investitionala a Fondului de pensii urmareste:

- sa atinga cel mai inalt grad posibil de siguranta a activelor Fondului de pensii;

- maximizarea rentabilitatii investitiei Tn conditiile gradului de risc asumat (rata rentabilitatii Fondului de
pensii nu va fi, In nici un caz, mai micd decat rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii
administrate privat din Romania de-a lungul a patru trimestre consecutive, asa cum aceasta este stabilitd de

ASF).

Strategia investitionala a Fondului de pensii, pe termen lung, este orientata in directia minimizarii riscurilor
investitionale si realizarea unei rate de rentabilitate peste media tuturor fondurilor de pensii.



Activitatile de investitii sunt orientate Tn scopul identificarii si captarii oportunitatilor din pietele financiare,
n sensul unei strategii investitionale orientate pe termen lung, in conditiile mentinerii unei alocari optime a
activelor Fondului de pensii.

Principalele active sunt reprezentate de titlurile de stat, care au cel mai inalt grad de siguranta dintre

Tntr-o economie cu o rati mare a cresterii economice, investitiile Tn actiuni permit o rati mai mare a
rentabilitatii pe termen lung fata de titlurile de stat.

Principiile investitionale care stau la baza politicii de investire sunt:

. siguranta activelor Fondului de pensii;

. cresterea durabila a valorii unitare a activului net;

. mentinerea unui grad de alocare si diversificare optim a activelor, in conditiile respectarii limitelor
legale si a celor stabilite prin Prospectul Schemei de Pensii Private;

. selectia atenta a instrumentelor financiare;

. separarea activelor Fondului de cele ale Administratorului.

Tn urma aplicarii politicii investitionale rezultatele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
s-au concretizat la data de 31.12.2020 in:

- a treia pozitie dintre fondurile de pensii administrate privat cu grad de risc mediu, considerand
randamentul unitatii de fond pentru ultimele 60 de luni;* 2

- prima pozitie dintre fondurile de pensii administrate privat cu grad de risc mediu, considerand
randamentul unitatii de fond fati de data de inceput a activitatii Fondului de Pensii (20 Mai 2008);* 2

Politica investitionala a Administratorului este stabiliti de catre Consiliul de Administratie Tn baza
recomandarilor primite de la Comitetul de Investitii, recomandiri formulate Tn urma unei analize
cuprinzatoare a rezultatelor politicii curente privind portofoliul Fondului, a conditiilor si oportunitagilor de
piata, precum si a perspectivelor economice. Modificarea politicii investitionale este initiatd de catre
Comitetul de Investitii si supusa aprobarii Consiliului de Administratie. Modificarile aprobate de catre
Consiliul de Administratie sunt incluse in Prospectul Schemei de Pensii Private care este trimis catre ASF
spre autorizare. Orice modificare poate fi aplicatd doar dupa primirea autorizarii din partea ASF.

Deciziile referitoare la investitiile Fondului de Pensii sunt luate de catre Comitetul de Investitii.

Analiza oportunititilor investitionale ale Fondului este in atributia Directiei de Investitii. In urma analizelor
efectuate, Tn cadrul intalnirii Comitetului de Investitii, Directia de Investitii va propune modalitatea de
investire a activelor. Comitetul de Investitii decide daca propunerile venite din partea Directiei de Investiii,
n ceea ce priveste alocarea activelor pe tipuri de instrumente si emitenti vor fi aplicate.

Portofoliul investitional al Fondului respecta ih mod consecvent si unitar regulile de investire continute n
declaratia privind politica de investitii a Fondului.

Tn perioada de timp analizata, Declaratia privind politica de investitii a Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life a fost modificata in sensul actualizarii acesteia cu noile prevederi legislative.

H. Costurile de administrare totale si defalcate pe categorii

Cheltuielile de administrare ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life sunt suportate de
Fond sau se scad direct din contributia fiecarui participant, astfel:
Cheltuieli suportate de Fond

1 Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare
2 Sursa: https://asfromania.ro/ro/a/203/p--ii



https://asfromania.ro/ro/a/203/p--ii

Comisionul de administrare aplicat la media zilnica a activului net total al Fondului, poate varia
intre 0,02% si 0,07% in functie de performanta fondului n raport cu inflatia si a inregistrat urmatoarele
valori in cursul anului 2020:

Luna Comision de administrare
din activul net
lanuarie 2020 0,06%
Februarie 2020 0,06%
Martie 2020 0,05%
Aprilie 2020 0,05%
Mai 2020 0,04%
lunie 2020 0,04%
lulie 2020 0,05%
August 2020 0,05%
Septembrie 2020 0,04%
Octombrie 2020 0,05%
Noiembrie 2020 0,05%
Decembrie 2020 0,05%

Taxa de audit Tn valoare de 25,400 RON/an, inclusiv TVA.
Cheltuieli suportate de citre participantii Fondului din contributiile brute:

- Procentul retinut din contributiile brute a fost de 1% pentru contributiile incasate in lunile
Tanuarie si Februarie 2020 si de 0,5% pentru contributiile incasate n lunile Martie-
Decembrie 2020, comision dedus Thainte de convertirea contributiilor in unitati de fond.

Cheltuieli suportate de citre participantii Fondului din valoarea activului net:
- Un procent de 5%, penalitate de transfer aplicat activului participantului care se transfera la
un alt fond de pensii administrat privat mai devreme de 2 ani de la data aderararii.

I. Riscurile generate de factori interni sau de factori externi care au avut un impact
negativ asupra activitatii Administratorului si/sau a Fondului de Pensii Administrat

Privat, precum si modul in care au fost gestionate

Riscuri investitionale

Riscurile la care este supus portofoliul de investitii si care sunt atent gestionate sunt:

Riscuri financiare:

Riscul de piatd a fost generat de evenimente aparute in economia globala si pe piata locala care au
determinat o crestere a volatilitatii cursului valutar si 0 crestere a volatilitatii preturilor activelor in care
Fondul a investit:

0 Riscul referitor la pretul per actiune - este riscul ca valoarea instrumentelor financiare tranzactionate
pe bursa sa fluctueze din cauza variatiilor cotatiilor de pe bursa de valori. Riscul a fost limitat prin
analiza si selectia emitentilor, dar si prin diversificarea portofoliului. Investitiile in actiuni sunt efectuate
in emitenti cuprinsi in principalii indici bursieri.

0 Riscul valutar este riscul care poate aparea in masura in care Fondul detine, Tn scopul
diversificarii portfoliului, si active denominate in alte valute decat RON. Riscul a fost administrat prin
incadrarea in limitele de expunere aprobate in conformitate cu politica Grupului din care
Administratorul face parte.

0 Riscul de rata a dobanzii — este riscul ca valoarea instrumentelor financiare cu venit fix sa fluctueze
din cauza variatiilor ratelor de dobanda din piata. Sensibilitatea la aceste schimbari din piata a fost
monitorizata continuu si s-a urmarit optimizarea duratei portofoliului.
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- Riscul de credit - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale. Pentru a reduce la minim acest risc, se analizeaza
bonitatea financiard a emitentului la momentul efectuarii investitiei si pe perioada cit aceasta este detinuta
in portofoliu. in cazul investitiilor in depozite bancare se urmireste incadrarea in limitele de expunere
aprobate pentru bancile agreate ca parteneri in conformitate cu politica Grupului din care Administratorul
face parte.

- Riscul de tara - risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile economice, sociale si
politice ale tarii de origine a debitorului;

- Riscul de lichiditate - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ocazionat de
incapacitatea de a vinde instrumentele financiare fara efecte negative asupra preturilor acestora, pentru a
onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt. Pentru a minimiza acest risc Fondul
investeste in active cu grad mare de lichiditate;

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al Fondului sd fie expus excesiv fatd de un

anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica;

Riscuri non-financiare - includ riscul de decontare (contrapartidd), riscul operational, riscul de

conformitate/reglementare/juridic, riscul reputational si altele.

Riscuri operationale

Riscul operational consta in inregistrarea de pierderi suplimentare, determinate de factori interni (derularea
neadecvatd sau defectuoasd a unor procese interne, datorate persoanelor sau unor sisteme informatice
necorespunzitoare etc.) sau de factori externi (conditii economice, schimbari in mediul financiar, legislativ
etc).

Procesele de gestionare a riscului operational sunt detaliate in procedurile specifice intocmite in fiecare
structura operationala, in politica de management al riscului, in procedura privind riscul aferent guvernantei
corporative, precum si in planul de recuperare in urma dezastrelor si de continuare a activitatii existente la
nivelul societatii.

Monitorizarea riscului operational are loc prin intermediul unor evaluari periodice ale sistemelor si
proceselor interne de care dispune societatea, definirea riscurilor la care societatea poate fi expusa si a
controalelor implementate pentru diminuarea frecventei si severitatii riscurilor, efectuate de catre
managementul local cu sprijinul Serviciului administrarea riscurilor.

J. Principiile relatiei dintre Administrator si participantii Fondului de Pensii

Administrat Privat si modul de derulare pe parcursul anului
Relatia dintre Administrator si participantii la Fond este intemeiata pe urmatoarele principii:

- Respectarea drepturilor participantilor si acordarea sprijinului necesar acestora in vederea indeplinirii
obligatiilor ce le revin, conform Prospectului schemei de pensii private al Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life;

- Toti participantii la Fond au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un tratament nediscriminatoriu;

- Nicio persoana care doreste sa devina participant nu va fi supusa unui tratament discriminatoriu si nu i se
poate refuza calitatea de participant, daca aceasta Tndeplineste conditiile de eligibilitate stabilite prin lege;

- Respectarea obligatiilor ce revin societatii, in calitate de Administrator in relatia cu participantii Fondului,
conform legislatiei Tn vigoare si asumate prin Prospectul Schemei de Pensii Private.

a) Drepturile participantilor:

1) dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de
pensionare pentru limita de varsta in sistemul public;

2) dreptul de proprietate asupra activului personal,

3) dreptul de a fi informat Tn conformitate cu prevederile legale;

4) dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrat privat;

5) dreptul de a se transfera la sistemul public de pensii, in conditiile legislatiei in vigoare;

6) dreptul de a se adresa instantelor judecatoresti competente, potrivit Legii contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile ulterioare, in cazul in care se considerd vatamati ca
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urmare a neaplicarii sau a aplicarii necorespunzatoare a prevederilor legale de catre
Administrator;
7) orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii nr. 411/2004, ale Normelor si ale Prospectului.

b) Obligatiile participantilor:

1) sa contribuie la Fondul de pensii pana la deschiderea dreptului de pensie privata, daca nu au
solicitat retragerea din sistemul de pensii administrate privat, in conditiile legislatiei in vigoare;

2) sa comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa
transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea
acestora;

3) sadepuna la sediul Administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la
pensie privata;

4) sa solicite contravaloarea activului personal net, ca plata unica sau plati esalonate, in conditiile
rezultate din prevederile Legii nr.411/2004, ale Normelor si ale Prospectului;

5) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legiinr.411/2004, ale Normelor si ale Prospectului.

Comunicarea intre Administrator si participanti se face prin:

a)

Informarea participantilor

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat informeaza
anual, n scris, gratuit, fiecare participant, la ultima adresa de corespondenta comunicata sau prin
mijloace electronice, pana la data de 15 mai a fiecarui an, despre situatia activului personal al
participantului la data de 31 decembrie a anului precedent, conform art.113, alin (1) din Legea
411/20043 si Normei nr. 24/2015%;

Administratorul transmite lunar noilor participanti informarile legale prevazute n cadrul
proceselor desfasurate conform Normelor Tn vigoare (Norma 1/2015 privind aderarea si evidenta
participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si completarile ulterioare,
Norma 26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat, cu
modificarile si completarile ulterioare, Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al
participantului la un fond de pensii administrat privat);

Administratorul transmite participantului si beneficiarului sau, dupa caz, reprezentantilor acestora,
n termen de 10 zile calendaristice, orice informatie relevanta privind schimbarea regulilor schemei
de pensii private;

Administratorul pune, la cerere, la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau, dupa caz, a
reprezentantilor acestora informatiile prevazute la art.113, alin (3), (4) si (7) din Legea 411/2004;
Administratorul transmite orice alte informatii suplimentare solicitate de catre participant sau
beneficiar, privind participarea sa la Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life.

b) Asigurarea transparentei

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A., pune la
dispozitia participantilor la Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, prin intermediul
website-ului oficial www.metropolitanlife.ro (sectiunea Pensia ta Pilon 11):

pagina dedicata pentru Informatii financiare ce contine, conform prevederilor Normei nr. 24/2015,
toate situatiile financiare prevazute de lege atat pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, cat si pentru Administratorul Fondului: Metropolitan Life Societate de
Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A., precum si informatiile referitoare la
investitiile fondului, structura portofoliului de investitii, numarul total de participanti ai Fondului si
structura acestora pe grupe de sex si varste, dar si alte informatii prevazute de Norma 24/2015;
aplicatia Pensia ta Metropolitan Life — ce ofera participantilor la Fondul de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life posibilitatea de a verifica in orice moment situatia contului individual de
pensie, istoricul operatiunilor din cont, precum si istoricul evolutiei valorii unitatii de fond,;
Prospectul schemei de pensii private a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life;
Informatii detaliate despre sistemul pensiilor administrate privat (Pilon I1) afisate Tn continutul
rubricilor: Despre pensia privata obligatorie, Ai nevoie de ajutor, Intrebari frecvente, Informatii si
materiale, Revendicari pensii, Newsroom;

Sectiunea ,,Contact™ prin intermediul careia participantii pot transmite mesaje scrise si pot solicita
informatii;

3 privind fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si completérile ulterioare;
4 privind obligatiile de raportare si transparenta n sistemul pensiilor administrate privat.
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- Sectiunea ,,Solutionare reclamatii” prin intermediul careia participantii pot transmite sugestii,
sesizari si reclamatii.

De asemenea, pentru Tndeplinirea obligatiilor de informare si transparenta care i revin, Administratorul
pune la dispozitia participantilor, urmatoarele date de contact:

Telefon: +4021/208 4444

Fax: +4021/208 4445

Adresa e-mail: pensii@metropolitanlife.ro

K. Prezentarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life la

data 31.12.2020

La data de 31 decembrie 2020, conform Declaratiei privind Politica de Investitii a Fondului si pentru
respectarea limitelor investitionale, portofoliul Fondului este format Tn principal din titluri de stat emise de
Statul Roman (66,85%) si actiuni listate pe Bursa de Valori Bucuresti (20,54%).

Tn acord cu Declaratia privind Politica de Investitii a Fondului, Tn vederea diversificarii portofoliului,
Fondul are investitii si in actiuni, obligatiuni corporative, supranationale, fonduri mutuale, depozite bancare.

Valoare Pondere in

Portofoliul de instrumente financiare actualizata (lei) activ total

Col 1 Col 2 Col 3

1. Instrumente ale pietei monetare, din care: 256.076.872 2,45%
a. Conturi curente 1 0,00%
b. Depozite in lei si valuta convertita 256.076.871 2,45%
c. Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1 an 0 0,00%
2. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 9.935.520.506 94,92%
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 6.997.773.255 66,85%
b. Obligatiuni emise de administratia publica locala 20.378 0,00%
c. Obligatiuni corporative tranzactionate 788.279.468 7,53%
d. Actiuni 2.149.447.405 20,54%
e. Obligatiuni BERD, BEI, BM 0 0,00%
f. Alte obligatiuni er_nise de organisme straine 0 0.00%
neguvernamentale (investment grade) '

3. OPCVM 275.617.300 2,63%
4. Instrumente de acoperire a riscului, din care: 0 0,00%
a. Futures 0 0,00%
b. Options 0 0,00%
c. Swaps 0 0,00%
d. Forward 0 0,00%
5. Private equity 0 0,00%
6. Real Estate 0 0,00%
7. Investitii in infrastructura, din care: 0 0,00%
8. Alte instrumente financiare 0 0,00%
Total Activ 10.467.214.679 100,00%

Obligatiunile corporative au avut o tendintd de scadere ca pondere in ansamblul portofoliului Fondului, de
la 0 valoare de 9,17% din Fond in lanuarie catre 7,53% in Decembrie 2020, Tn conditiile in care dobéanzile
pentru instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni, depozite bancare) au fost marcate de volatilitate
in primele 4-5 luni ale anului, urmate de scaderi in special in a doua parte a anului, diminuand din
potentialul investitional al obligatiunilor corporative. Actiunile au avut o pondere marcata de volatilitate pe
intervalul 15,9% - 20,5%, ca urmare a volatilitatii din pietele financiare, expunerea maxima de 20,54%,
fiind Tnregistrata in luna Decembrie 2020.
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Tn vederea asigurarii diversificarii portofoliului, Fondul are si plasamente in active denominate in valute
externe (EUR) — in principal in titluri de stat emise de statul roman.

Structura detaliata a portofoliului de investitii al Fondului este prezentata in continuare:

Structura detaliata a portofoliului Fondului la 31 decembrie 2020

Portofoliul de instrumente financiare
Emitent

Col 1

Valoare

actualizata (lei)

Col 3

Pondere in
activul total

Col 4

1. Instrumente ale pietei monetare, din care: 256.076.873 2,45%
a. Conturi curente 1 0,00%
ING Bank Romania 1 0,00%
b. Depozite in lei si valuti convertibila 256.076.871 2,45%
Banca Romaneasca 50.052.767 0,48%
Garanti Bank SA 198.503.090 1,90%
Unicredit Bank SA 7.521.014 0,07%
c. Titluri de stat cu scadenta mai micade 1 an 0 0,00%
2. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 9.935.520.506 94,92%
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 6.997.773.255 66,85%
Ministerul Finantelor Publice RO1121DBN032 348.168.931 3,33%
Ministerul Finantelor Publice R0O1227DBN011 168.529.858 1,61%
Ministerul Finantelor Publice R0O1323DBN018 519.967.336 4,97%
Ministerul Finantelor Publice RO1425DBN029 253.941.046 2,43%
Ministerul Finantelor Publice RO1521DBN041 1.597.277 0,02%
Ministerul Finantelor Publice R0O1522DBN056 495.335.145 4,73%
Ministerul Finantelor Publice R0O1621DBE048 76.822.531 0,73%
Ministerul Finantelor Publice R0O1624DBN027 549.890.198 5,25%
Ministerul Finantelor Publice RO1722DBN045 327.275.205 3,13%
Ministerul Finantelor Publice R0O1821DBN052 152.292.463 1,45%
Ministerul Finantelor Publice R0O1823DBN025 744.127.876 7,11%
Ministerul Finantelor Publice ROAWS5KY5CD78 341.091.110 3,26%
Ministerul Finantelor Publice ROD9TE7MEESO 272.734.948 2,61%
Ministerul Finantelor Publice RODD24CXRK47 60.872.215 0,58%
Ministerul Finantelor Publice ROGV3LGNPCW9 728.087.025 6,96%
Ministerul Finantelor Publice ROHRVN7NLNO2 642.575.173 6,14%
Ministerul Finantelor Publice ROINPAL298G4 432.491.509 4,13%
Ministerul Finantelor Publice ROVRZSEMA43E4 745.143.878 7,12%
Ministerul Finantelor Publice XS1129788524 29.610.989 0,28%
Ministerul Finantelor Publice XS51312891549 79.459.585 0,76%
Ministerul Finantelor Publice XS1420357318 27.758.959 0,27%
b. Obligatiuni emise de administratia publica locali 20.379 0,00%
Alba lulia - Romania ROALBUDBL032 20.379 0,00%
c. Obligatiuni corporative tranzactionate 788.279.468 7,53%
Erste Group Bank AG AT0000A269U1 62.233.000 0,59%
Raiffeisen Bank International AG AT000B014501 31.276.230 0,30%
BNP Paribas XS1463358025 40.460.822 0,39%
BNP Paribas XS1554461373 20.738.454 0,20%
BNP Paribas FR0013406436 62.580.133 0,60%
BNP Paribas FR0013463577 60.227.836 0,58%
Banca Comerciala Romana ROEAZVK5DFP8 48.422.034 0,46%
Leaseplan Corporation NV XS1785706331 30.987.929 0,30%
Citigroup Global Markets Holdings Inc X51882580183 61.916.959 0,59%
Citigroup Global Markets Holdings Inc XS§2044977705 60.095.474 0,57%
Banco Santander SA XS1952154489 93.567.836 0,89%
Banco Santander SA XS2130367001 30.881.236 0,30%

14




Cooperatieve Rabobank UA XS$1965307116 92.834.926 0,89%
ING Bank NV XS§2182321591 92.056.600 0,88%
d. Actiuni 5 149.447 405 20,54%
Antibiotice SA ROATBIACNOR9 1.529.789 0,01%
BRD - Groupe Societe Generale SA ROBRDBACNOR?2 306.326.254 2,93%
Bursa de Valori Bucuresti SA ROBVBAACNORQ 7.350.905 0,07%
Electrica SA ROELECACNORS 133.225.378 1,27%
Fondul Proprietatea SA ROFPTAACNOR5S 336.296.679 3,21%
Med Life SA ROMEDLACNOR6 28.445.021 0,27%
SIF 1 Banat Crisana ROSIFAACNOR?2 28.166.021 0,27%
SIF 2 Moldova ROSIFBACNORO 34.181.911 0,33%
SIF 5 Oltenia ROSIFEACNOR4 28.686.316 0,27%
Romgaz SA ROSNGNACNOR3 233.530.670 2,23%
Nuclearelectrica SA ROSNNEACNORS 81.315.491 0,78%
OMV Petrom SA ROSNPPACNOR9 370.775.764 3,54%
Transelectrica SA ROTSELACNOR9 34.158.285 0,33%
Transgaz SA ROTGNTACNORS 93.250.481 0,89%
Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 432.208.440 4,13%
e. Obligatiuni BERD, BEI, BM - 0 0,00%
f. Alte obligatiuni emise de organisme straine

. 0 0,00%
neguvernamentale (investment grade)
3. OPCVM 275.617.300 2,63%
BT Obligatiuni / BT Asset Management ROFDIN000127 153.192.570 1,46%
OTP Obligatiuni / OTP Asset Management ROPQXLXAH2D7 15.101.110 0,14%
BT Index - ATX /BT Asset Management ROFDIN0001K4 10.843.242 0,10%
BT Index - ROTX /BT Asset Management ROFDIN000119 20.554.563 0,20%
BT Maxim / BT Asset Management ROFDIN000101 39.368.873 0,38%
Erste Equity Romania / Erste Asset Management ROFDIN0000G4 28.878.489 0,28%
OTP Avantis / OTP Asset Management ROFDINQOO001A5 7.678.454 0,07%
4. Instrumente de acoperire a riscului, din care: 0 0,00%
a. Futures 0 0,00%
b. Options 0 0,00%
C. Swaps 0 0,00%
d. Forward 0 0,00%
5. Private equity, din care: 0 0,00%
a. Actiuni la societati 0 0,00%
b. Participatii la fonduri de investitii private de capital 0 0,00%
c. Obligatiuni 0 0,00%
6. Real estate, din care: 0 0,00%
a. Valori mobiliare emise de societiti 0 0,00%
b. Valori mobiliare emise de fonduri 0 0,00%
7. Investitii In infrastructura, din care: 0 0,00%
a. Actiuni si obligatiuni emise de societati de proiect 0 0,00%
b. Fonduri de investitii specializate in infrastructura 0 0,00%
8. Alte instrumente financiare 0 0,00%
TOTAL ACTIV 10.467.214.679 100,00%
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L. Ratele de rentabilitate ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life la sfarsitul fiecarui trimestru din anul 2020

Tncepand cu anul 2020 rata de rentabilitate a Fondului se calculeaza in ultima zi lucritoare a fiecarui
trimestru, pentru perioada ultimelor 60 de luni anterioare datei efectuarii calculului.
Pentru anul 2020 valorile ratelor de rentabilitate au fost:

Luna Rata de rentabilitate Tn 2020

Martie 2020 3.6172%
lunie 2020 4.6285%
Septembrie 2020 4.8435%
Decembrie 2020 5.3996%

Pentru o intelegere mai facila a informatiilor continute in acest raport va prezentam in continuare o lista cu
definitiile termenilor utilizati:

« Activele Fondului de pensii» Tnseamna instrumentele financiare, inclusiv instrumente financiare
derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale Participantilor.

« Activul net total al Fondului de pensii la 0 anumita data » inseamna, la 0 anumita data, valoarea care
se obtine prin deducerea valorii obligatiilor Fondului de pensii din valoarea Activelor Fondului de pensii la
acea data.

« Activ personal » Tnseamnad suma acumulatd in contul unui Participant, egala cu numarul de unitati de
fond detinute de acesta, Tnmultite cu valoarea la zi a unei unitéti de fond.

« Act individual de aderare » inseamna inscrisul prin care 0 persoana isi manifesta vointa de a fi parte la
contractul de societate civila si la Prospect.

« Administrator » inseamna Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii
Administrat Privat SA, o societate comerciala pe actiuni constituitd in conformitate cu dispozitiile legale
n vigoare, ce are ca obiect exclusiv de activitate administrarea fondurilor de pensii.

« Agent de marketing al fondului de pensii » Tnseamna persoana fizica sau juridicdi mandatata de
Administrator sa obtina acordul de aderare a participantilor.

« Beneficiar » inseamna mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil roman.

« Autoritatea» inseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara, autoritatea administrativa autonoma cu
personalitate juridica, aflata sub controlul Parlamentului Romaniei, potrivit Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 93/2012, privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiard, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare.

« Comitetul de investitii » Tnseamna comitetul de investitii al Administratorului, avdnd componenta
prevazuta la punctul g din Prospectul detaliat.

« Contract de administrare » Tnseamna contractul ncheiat intre Administrator si Participant, care are ca
obiect administrarea Fondului de pensii.

« Contract de depozitare » Tnseamna contractul Tncheiat intre Administrator, ca reprezentant al Fondului
de pensii in relatiile cu tertii, si Depozitar, avand ca obiect depozitarea Activelor Fondului de pensii.

« Cont DIP pentru plati unica » Tnseamna contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar
pentru plata unica a contravalorii activului personal net al participantului la fond in caz de invaliditate, in
caz de deces si in caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie.

« Cont DIP pentru plati esalonati » inseamna contul bancar al fondului de pensii deschis la banca
depozitar pentru plata esalonatd a contravalorii activului personal net al participantului la fond in caz de
invaliditate, In caz de deces si in caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie.”« Contributii » inseamna
sumele platite de Participanti si/sau in numele acestora la Fondul de pensii.

« Depozitar » inseamna institutia de credit din Romania, autorizata de Banca Nationala a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata intr-un
stat membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, avizata de Autoritate pentru
activitatea de depozitare, careia ii sunt incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate Activele
Fondului de pensii.
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« Fond de pensii » Thseamna Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, un fond de pensii
constituit prin contract de societate civila, incheiat intre participanti, in conformitate cu prevederile Codului
civil referitoare la societatea civila particulara si cu dispozitiile Legii nr.411/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare.

« Instrumente financiare » Tnseamna titluri financiare si alte instrumente sau documente cu valoare
monetar, incluzand dar fara a se limita la:

i. Valori mobiliare;

ii. Titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

iii. Instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si certificate de
depozit;

iv. Contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

v. Contracte forward pe rata dobanzii;

vi. Swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

vii. Optiuni pe orice instrument financiar prevazut la punctele (i)- (iv) de mai sus, inclusiv contracte similare
cu decontare finala in fonduri, inclusiv optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii;

viii. Orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru al Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau pentru care s-a facut o cerere de admitere la
tranzactionare pe o astfel de piata.

« Instrumente financiare derivate » inseamna instrumente ale caror caracteristici si valoare depind de un
activ care sta la baza acestora, in mod obisnuit marfuri, obligatiuni, actiuni sau fonduri monetare. Tn acestea
sunt incluse, fard a se limita la, Instrumentele financiare definite la punctele (iv) si (vii) din definitia
Instrumentelor financiare, mentionatd mai sus, combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate
astfel, potrivit legii, prin reglementari ale Autoritatii de Supraveghere Financiara.

« Legea nr. 411/2004 » inseamna Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

« Norme » inseamna normele emise de catre Autoritate in aplicarea Legii nr. 411/2004.

« Participant » inseamna persoana care contribuie sau/si in numele careia s-au platit contributii la un fond
de pensii si care are un drept viitor la 0 pensie privata.

« Pensie privata » inseamna suma platita periodic Participantului sau Beneficiarului, in mod suplimentar si
distinct de cea furnizata de sistemul public.« Prospectul schemei de pensii private (Prospectul) »
reprezinta prezentul document, ce cuprinde termenii contractului de administrare si ai schemei de pensii
private.

«OPCVM tranzactionabil »— exchange traded fund — sau « ETF » inseamna un organism de plasament
colectiv in valori imobiliare, autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare n vigoare, care emite
unitati de fond sau actiuni tranzactionate continuu in timpul sedintei de tranzactionare pe Cel putin o piata
reglementata si care are cel putin un formator de piata (market maker) care intreprinde acttiunile necesare
pentru a asigura ca valoarea de piata nu variaza semnificativ fata de valoarea activului net al respectivului
OPCVM.

« Schema de Pensii Private » reprezinta un sistem de termene, conditii si reguli pe baza carora
Administratorul investeste activele Fondului de pensii in scopul dobandirii de catre Participanti a unei
Pensii private.

« Valoarea unititii de fond » reprezinta raportul dintre valoarea Activului net al Fondului de pensii la o
anumita data si numarul total de unitati ale Fondului de pensii la aceeasi data.

« Rata de rentabilitate a unui fond de pensii » inseamna logaritm natural din raportul dintre valoarea
unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare ce
precede perioada respectiva; randamentul zilnic al unui fond de pensii reprezinta diferenta dintre valoarea
unitatii de fond din ziua respectiva si valoarea unitatii de fond din ziua precedentd, totul raportat la valoarea
unitatii de fond din ziua precedenta.

« Rata medie ponderati de rentabilitate a tuturor fondurilor » inseamna suma produselor dintre rata de
rentabilitate a fiecarui fond pe o perioada si ponderea medie a fondului n totalul fondurilor de pensii pe aceeasi
perioada.« Institutia de evidenta » inseamna institutia care are ca atributie legala evidenta asiguratilor din
sistemul public de pensii, respectiv Casa Nationala de Pensii Publice, denumita si “CNPP” si casele de
pensii sectoriale.
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