A Metropolitan Life

P#gim prin viatd impreuna

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind transparentizareaaspectelor legate de sustenabilitatein sectorul serviciilor financiare
(,,Regulamentul de transparentizare cu privire la servicii financiare durabile”)

1. Cum integreaza MetLife riscurile cu privire la sustenabilitate in luarea deciziilor investitionale?

MetLife Investment Management (MIM), platforma de management institutional a grupului MetLife,
gestioneaza activele acestui produs financiar. MIM este semnatar al Principiilor pentru Investitia
Responsabila si este membru al Global Impact Investing Network.

Managementul riscului este inradacinat in cultura MIM si integrat in intreaga organizatie MetLife.
Consideratile de mediu, sociale si de guvernanta (MSG) sunt o parte vitala a procesului de verificare a
antecedentelor (due diligence) si MetLife considera ca aderareala practici solide MSG poate minimiza riscul
financiar, cum ar fi controversele declansate de pierderea clientilor, amenzile, penalitatile si costurile de
curatare a mediului. Riscurile MSG relevante si evaluarile de risc MSG, dupa caz, suntincluse ca parte a
evaluarii generale a riscurilor. Ca parte a procesului sau de verificare a antecedentelor (due diligence) in
materie de investitii, MIM iain considerare urmatoarele aspecte MSG:

Factoride mediu

Aspectele legate de probleme de mediu sunt identificate si discutate pentru a determina impactul emitentilor
asupra mediului (inclusiv aer, apa, protectia terenurilor, schimbarile climatice si utilizarea resurselor) si riscul
pe care astfel de probleme il prezinta asupra profilului de credit sau operatiunilor de afaceri. MIM evalueaza,
de asemenea, in numele MetLife, datoriile potentiale ale unui emitent care rezulta din impactul sau asupra
mediului, inclusiv platile aferente penalitatilor impuse de agentile guvernamentale, riscul de litigiu sau
cerintele viitoare de cheltuieli de remediere.

Factori sociali

MIM evalueaza problemele legate de tulburarile de munca, sanatatea si securitatea, conformitatea cu
reglementarile muncii si relatiile si conditiile generale de munca. De asemenea, analizeaza riscurile asociate
cu siguranta si adecvarea produselor pentru a se asigura ca entitatile au operatiuni de afaceri sustenabile.
Modul in care o companie gestioneaza relatile cu angajatii, furnizorii, clientii si comunitatile in care Tsi
desfasoara activitatea este esential pentru analiza investitiei.

Factori de guvernanta

Evaluarea amanuntitd a diversitatii, independentei si calificarilor consiliilor corporative si echipelor de
management pentru a se asigura ca entitatile sunt pregatite sa faca fata riscurilor viitoare si sa actioneze in
interesul afacerii, al actionarilor si al altor parti interesate cheie, concentrandu-se pe identificarea echipelor
de management care comunica clar si consecvent informatii cu privire la factorii MSG importanti pentru
activitatea lor respectiva.

Implicare activa

MetLife si MIM considera ca implicarea activa cu liderii companiei este o cheie pentru gestionareariscului
investitional. Analistii de investitii interactioneaza frecvent si se angajeaza in discutii cu liderii unei firme pe
parcursul procesului initial de verificare a antecedentelor (due diligence) si ca parte a procesului de
monitorizare a portofoliului. Dialogul continuu ajuta la cresterea gradului de constientizare a practicilor de
afaceri durabile.

Multe din activele ce stau la baza acestor produse de asigurari cu componenta investitionala sunt gestionate
extern de catre administratori de active terte parti.

Echipele din EMEA de Gestionare active si de Monitorizare a Management-ului de investitii ale grupului
MetLife sunt responsabile pentru selectarea si monitorizarea administratorilor de active si fondurilor de
investitii. Selectia si monitorizareainclud in mod obisnuit evaluarea performantei (atat o baza absoluta, céat
si 0 baza relativa fata de criteriile de referinta si grupurile de colegi), impreuna cu factori calitativi (cum ar fi
calitatea procesului de investitii, performanta generala a echipei si rolul de manager). Echipele si-au



actualizat recent procesul de selectie si monitorizare a fondurilor pentru a include evaluari ale factorilor de
durabilitate.

Procesul actualizat utilizeaza date curente si istorice legate de factori de mediu, sociali si de guvernanta
(MSG) utilizénd informatii despre furnizori terti. Analistii evalueaza datele MSG ale fiecarei strategii sau
fonduri atat pe o baza absoluta, cét si relativa (fata de grupurile de colegi) si, atunci cand este necesar (de
exemplu pentru acele fonduri cu cele mai multe scoruri de impact negative pe parcursul perioadei sau cele
care prezinta tendinte MSG negative), se vor implica impreuna cu administratorii de active la ajutarea
intelegerii proceselor lor MSG si laimbunatatirea scorurilor ulterioare.

in plus, la cerereade informatii, MetLife a adaugat mai multe intrebari cu privire la factorii MSG, care sunt
trimise administratorilor de active, iar raspunsurile ulterioare sunt considerate ca fiind parte a procesului de
luare a deciziilor.

Procesul nu exclude fondurile bazate pe scorurile MSG si recunoaste provocarile cu care se confrunta
administratorii de active mai mici si cu resurse limitate, cu factori MSG limitati sau fara raportare. Cu toate
acestea, MetLife incurajeaza administratorii de active cu care are relatii sa faca progrese in raportarea cu
privire la factorii MSG.

2. Care este cel mai probabil impact al riscurilor de sustenabilitate asupra randamentelor acestui produs
financiar?

Riscurile de sustenabilitate sunt evenimente MSG neasteptate, cum ar fi un dezastru de mediu, o guvernare
defectuoasasau probleme sociale semnificative, care pot avea un impact negativ asupra rentabilitatii acestui
produs financiar prin afectareavalorii activelor ce stau la baza acestor produse. MetLife consideracariscurile
de sustenabilitate pot fi partial atenuate prin procesul MSG pe care MetLife Investment Management (MIM)
il desfasoara in numele MetLife. Cu toate acestea, riscul ca un eveniment MSG sa apara ramane ridicat,
deoarece acest produs nu promoveaza caracteristicile MSG si nici nu are ca obiectiv investitii durabile. Daca
un astfel de eveniment MSG ar avea loc si ar afecta valoarea investitiilor de baza ale acestui produs, ar avea
un impact negativ asupra randamentului acestui produs financiar. Nu se poate spune cu certitudine care ar
puteafi amploarea acestui impact negativ.

3. Cum ia in considerare acest produs financiar principalele efecte negative ale factorilor de
sustenabilitate?

MetLife iaTn considerare impactul negativ al deciziilor de investitii asupra factorilor de sustenabilitate in ceea
ce priveste acest produs financiar si consideraca informatiile despre principalele efecte adverse (PAl) ale
factorilor de sustenabilitate influenteaza performanta investitiei si sunt factori importanti pentru gestionarea
eficienta a riscului si atingerea obiectivelor de investitii. PAl privind factorii de sustenabilitate sunt integrate
in procesul de luare a deciziilor de investitii al MetLife, asa cum este descris mai sus.

Pentru mai multe informatiidespre modulin care MetLife iain considerare PAI ai factorilor de sustenabilitate,
accesati https://www.metlife.eu/sustainable-finance/.
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