Situatia
1nvest1t 100)
in primul
trimestru

2018

Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life cu componentd investitionald, in functie de
tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.

. MetrOpO“tan Life Pasim prin viata impreuna
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Context international

Dinamica cresterii economice

In SUA, politica monetari acomodativa
desfasurata de FED in ultimii ani a pus bazele
unei cresteri economice robuste, primul trimestru
al anului 2018 inregistrand o valoare anualizata

de 2,3%, peste asteptari dar iesind si din tiparul
unei evolutii mai putin bune pentru economia
americana in primul trimestru.

La nivelul zonei EURO, politica monetara
acomodativa precum si programul de relaxare
cantitativa derulat in continuare de Banca Centrala
Europeana au mentinut cresterea economica

pe trend ascendent. In contextul unei cresteri
economice usor peste asteptari pentru anul 2017
(2,5% fata de nivelul agteptat de 2,4%), prognozele
pentru primul trimestru al anului 2018 indica un
nivel agregat al cresterii economice pe zona

EURO in jurul valorii de 1,6%, dar cu perspective in
crestere peste 2% pana la sfarsitul anului 2018.

Principalele riscuri pentru pietele
financiare pentru perioada urmatoare sunt
intrezarite n continuare in sfera retoricii utilizate
de principalele banci centrale (BCE, FED) in
pregatirea miscarilor de politicad monetara si de
mentinere sau diminuare a programului de relaxare
cantitativa (BCE), precum si in aspectele legate
de geo-politica, anul 2018 aducand in prim plan
clarificari privind politicile comerciale ale SUA,
cu potentiale raspunsuri din partea UE si China,
precum si necesitatea finalizarilor negocierilor
privind Brexitul.

Pietele europene de capital

Intervalul lanuarie — Martie 2018 a fost in
continuare influentat de retorica marilor banci
centrale (FED, ECB) cu privire la politicile monetare
(majorari de dobéanzi in US si redimensionarea
programului de relaxare cantitativa in zona euro).
Dobanzile in crestere au generat o volatilitate
sporita pe pietele de actiuni. Elemente aditionale
de risc la nivel geo-politic au reprezentat
politicile economice protectioniste promovate de
administratia Trump in SUA, precum si evolutiile
negative ale actiunilor din domeniul tehnologiei
informatiei.

Toate cele de mai sus au generat o evolutie negativa pe ansamblul
pietelor de actiuni la nivel global, principalii indici marcand pierderi pe
parcursul perioadei:

Evolutia principalilor indici bursieri
europeni
perioada lanuarie - Martie 2018:

= 4,07% EUROSTOXX50
= 6 9 35/ DAX'

'8, 21/ FTSE100

'2 ,73% CAC40°



Context local

Rata dobanazii

Tn perioada lanuarie — Martie 2018, considerand
materializarea presiunilor inflationiste precum si
asteptarile pentru un trend crescator al inflatiei
si pentru perioada urmatoare, BNR a majorat

in doua sedinte consecutive rata de politica
monetara, pana la valoarea de 2,25%.
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Inflatia

Tn trimestrul | al anului 2018, inflatia anualizat3

a confirmat estimarile de crestere accelerata,
majorarile de preturi administrate (gaze, energie)
fiind dublate si de preturile in crestere pentru
produsele alimentare. La acestea a continuat sa
se adauge si cresterea de accize din perioada
Septembrie —Octombrie 2017, toate ducand catre
un nivel de 4,95% la finalul lunii Martie 208.
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n acest context, a continuat si trendul de
crestere pentru principalii indicatori din piata
monetara, chiar si in conditiile unei lichiditati in
crestere fata de perioada anterioara.

2,50%

ROBID 1luna 2,02%2,03%
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0,50%
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Pentru restul anului 2018, asteptarile sunt

pentru o inflatie in continuare in crestere, cu

un varf in perioada lunilor de vara, urmand ca,
prin eliminarea efectului de baza in perioada
Septembrie — Octombrie 2018, sfarsitul anului

sa inregistreze un nivel apropiat de 3,5%, limita
superioara a intervalului de variatie tintit de BNR.
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Context local

Cursul de schimb

Primele 3 luni ale anului 2018 s-au caracterizat
printr-o variatie scazuta a cursului EUR-RON,
acesta inregistrand valori in jurul nivelului de
4,65, inregistrat la sfarsitul anului 2017, si care
incorpora perceptia de risc in crestere ca urmare
a instabilitatii la nivel politic si legislativ din cursul
anului trecut.

4,5047 4,4983 4,516

4,453
4,4985 4,5038

4,4429

Aug -16 Oct-16 Dec-16 Feb-17 Apr-17

Piata de capital

Similar cu aceeasi perioada a anului trecut,
evolutia pietei locale de actiuni in primul
trimestru din 2018 a fost determinata de
asteptarile pentru dividendele repartizate din
profitul anului 2017. Acest fapt a redus din
impactul negativ al instabilitatii legislative la nivel
local si al tensiunilor geopolitice si economice la
nivel global.

+12,39*
BET

Sursa: datele sunt preluate din Bloomberg

Evolutia principalilor
indici BVB in perioada
lanuarie - Martie 2018:

Definitii indici:

Jun-17
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Avéand n vedere si evolutiile pe plan extern, care
pot genera potentiale retrageri de capital din
pietele emergente ca urmare a cresterii aversiunii
la risc, asteptarile sunt ca pentru perioada
urmatoare, cursul EUR-RON sa ajunga spre un
nivel mai apropiat de valoare de 4,7 .

4,6597 4,6555

4,65
4,5978

4,5702 4,5681

Aug-17 Oct-17 Dec-17 Feb-18

Tinand cont de aceste considerente, piata locala
de capital a inregistrat o decuplare de la evolutiile
negative ale pietelor globale (atat din Europa cat
si din SUA si Asia). Astfel, principalii indici locali
au marcat cresteri semnificative in raport cu
sfarsitul anului 2017:

BET reflecta evolutia celor mai tranzactionate companii de pe piata reglementata a BVB, exclusiv
societatile de investitii financiare (SIF-uri). Este un indice de pret ponderat cu capitalizarea free
floatului, ponderea maxima a unui simbol fiind de 20%. Criteriul principal de selectie al societatilor
in indice este lichiditatea. Incepand cu anul 2015, pentru selectie se aplica si criterii legate de
transparenta emitentilor si calitatea raportarilor si a comunicarii acestora cu investitorii

BET-XT reflecta evolutia preturilor celor mai tranzactionate 25 de companii de pe Piata Reglementata a
BVB, inclusiv societétile de investitii financiare (SIF-uri).

BET-FI este primul indice sectorial lansat de BVB si reflecta evolutia societatilor de investitii financiare

(SIF-uri) si a altor entitati asimilabile acestora.
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PROGRAM DE INVESTITII
LEUDINAMIC

Programul de Investitii
LEU Dinamic

o Combina performanta pe termen lung
cu principiile dinamice de plasament

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

» Urméreste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

investitiilor pe termen lung prin
selectarea actiunilor cu fundamente
solide listate la Bursa

Valoarea unitatii de fond la 30 Martie 2018: Performanta neta:

YTD: 9,33

o
13,0044 Iel n ultimele 12 luni: 10,55
De la lansare Aprilie 2015: 30,04

Evolutia performantei Leu Dinamic

Programului de investitii 13,0000
LEU Dinamic 12,5000

Martie 2015 - 12,0000

Martie 2018 11,5000

11,0000
10,5000
10,0000
9,5000
9,0000
8,5000

8,0000
31-mar-18

31-mar-15

30-sept-15

31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17

ComponentalLeuDinamic

Top 5 actiuni

8,49%

12,77% -+,

Y
L}

\ HActiuni
Obligatiunisititluri

EmDepozite bancare si
numerar

... 78,73%

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

Banca Transilvania S.A.
Fondul Proprietatea
Romgaz S.A

Petrom S.A.

BRD GSG S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii | "
Leu EChilibrat PROGRAM DE INVESTITII

LEU ECHILIBRAT
e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile de plasament echilibrat. fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni

corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

* Urmareste optimizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

investitional prin aladturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 30 Martie 2018: Performanta neta:
YTD: 4,55
11 ,3553 Iei n ultimele 12 luni: 4,46
De la lansare Aprilie 2015: 13,55

Evolutia performantei

Programului de investitii Leu Echilibrat

LEU Echilibrat

Martie 2015 - 11,5000

Martie 2018 11,0000

10,5000

10,0000

9,5000

9,0000

31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17 31-mar-18
ComponentaLeuEchilibrat Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)

26,63% -+, din componenta LEU Dinamic:

Banca Transilvania S.A.

o, "Actiuni
o« 37,98% Petrom S.A.
= Obligatiunisititluri Fondul Proprietatea
, . BRD GSG S.A.
®mDepozite bancare si
numerar Romgaz S.A.

35,39% -~
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Programul de Investitii

LEU Confortabil

o Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

e Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin alaturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitétii de fond la 30 Martie 2018:

Evolutia performantei
Programului de investitii
LEU Confortabil

Martie 2015 -

Martie 2018

31-mar-15 30-sept-15

Componenta Leu Confortabil

1,13% -

RON

numerar

PROGRAM DE INVESTITII

LEU

Activele aferente acestui program de
investitii pot fi investite in fonduri mutuale
de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni
corporative si in depozite bancare.

Mai multe informatii gasiti

Performanta neta:

EERSTE Bond Flexible

Depozite bancare si

YTD: 0,22

n ultimele 12 luni: 0,07

De la lansare Aprilie 2015: 2,27

Leu Confortabil
10,3000
10,2000
10,1000
10,0000
9,9000
9,8000
9,7000
31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17 31-mar-18


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

Programul de Investitii N

Eur (0 Acceler ated PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
o . cu expunere pe actiuni listate pe diverse
° Urmére§te maximizarea randamentU|UI piete europene Si '|‘n depozite bancare
investitiilor pe termen lung prin investirea in ’ |
combinatii de fonduri mutuale cu expunere Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene J. P. Morgan, BlackRock
Valoarea unitatii de fond la 30 Martie 2018: Performanta neta:
YTD: -4,25
[ ]
9,2150 Iel n ultimele 12 luni: -1,75
De la lansare Aprilie 2015: -7,85
Evolutia performantei Euro Accelerated

Programului de investitii
Euro Accelerated
Martie 2015 -

Martie 2018

10,0000

9,5000

9,0000

8,5000

8,0000

7,5000

7,0000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17 31-mar-18

Componenta EURO Accelerated

6,70% -~

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

47,04% 1 BGF-EUROPEAN
FOCUS FD

46,25%.--" m Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.blackrock.com/uk/individual/literature/kiid/kiid-lx-bgf-bgf-european-focus-d2rf-eur-gb-lu0368266812-en.pdf
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur (0 Power PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat. sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
* Urmareste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitatii de fond la 30 Martie 2018: Performanta neta:
YTD: -2,99
9,6455 Iei n ultimele 12 luni: 0,38
De la lansare Aprilie 2015: -3,55

) ) Euro Power
Evolutia performantei

Programului de investitii

10,0000
Euro Power
Mar'ue: 2015 - 9,5000
Martie 2018
9,0000
8,5000
8,0000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17 31-mar-18
Componenta EUROPower
9,02% -+,

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

-45,48% 1 SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

. ]
45,50%- Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programul de Investitii

Euro Standard P0G DE IVESTT

e Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o . instrumente cu venit fix si in depozite bancare.
o Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 Martie 2018: Performanta neta:
YTD: 0,08
n ultimele 12 luni: -0,85
De la lansare Aprilie 2015: -6,34
) ) Euro Standard
Evolutia performantei
Programului de investitii 10,0000
Euro Standard
Martie 2015 - 9,8000
Martie 2018
9,6000
9,4000
9,2000
9,0000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 31-sept-17 31-mar-18

Componenta EURO Standard

5,24% -,
mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

48,45% » SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

46,31% o mNumerar



http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-Mar-2018

Evolutie Pret Unit (+/-%)
Pret Pret
vanzare

Moneda Denumire Fond cumprare mmm
lansare
EXPONENTIAL 15,429 16,2005 2,35 8,51 11,88 54,29
MULTIPLU 17,3659 18,2342 1,30 4,01 5,70 73,66
PLUS 23,3954 24,5652 0,28 0,04 0,47 133,95
Capital Garantat (Practic) 5,3076 5,587 0,00 0,00 0,00 3,76
Practic 25 (Plus) 1,9779 2,082 0,01 0,03 0,02 0,98
Practic 50 (Max) 1,6477 1,7345 0,01 0,06 0,07 0,65
Pilonul IV Aviva 1,411 1,4853 -0,03 0,00 0,00 0,41
Romanian Fixed Interest 1,5884 1,672 0,00 0,00 0,01 0,59
Romanian Equities 4,8501 5,1054 0,02 0,13 0,20 3,79
Global Bonds 1,3176 1,387 0,00 0,00 0,00 0,36
Global Equities 2,4803 2,6109 -0,03 -0,02 0,04 1,48
Garantat 1,5884 1,672 0,00 0,00 0,01 0,50
Capital 4,8501 5,1054 0,02 0,13 0,20 4,95
OVB Garantat 1,5427 1,6239 0,00 0,00 0,00 0,24
OVB Capital 5,51 5,8 0,00 0,00 0,08 8,48
Suprem 1,2796 1,347 -0,01 0,02 0,15 0,28
Median 1,3615 1,4332 0,00 0,03 0,15 0,36
Conservator 1,453 1,5295 0,00 0,00 0,02 0,45
Actual 2,051 2,1591 0,00 0,04 0,15 1,05
Imobilis 0,2701 0,2844 0,02 -0,04 0,01 -0,73
Suprem 0,4631 0,4875 -0,02 -0,02 0,00 -0,09
Median 0,5038 0,5304 -0,01 -0,02 0,00 -0,01
Conservator 0,5142 0,5413 0,00 -0,01 0,00 0,01
Actual 1,6223 1,7077 0,00 -0,01 0,00 0,62
Imobilis 0,2660 0,28 0,01 -0,08 -0,12 -0,73
Success Absolute 10,5788 11,1356 -0,03 -0,01 -0,02 0,14
Success Relative 13,9961 14,7328 -0,06 -0,03 -0,02 1,04

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

Metropolitan Life este parte din MetLife, Inc. (NYSE: MET), care prin subsidiarele si afiliatii sdi (“MetLife”), este una
dintre cele mai importante companii ce ofera servicii financiare — asigurari de viata, planuri de pensii, beneficii pentru
angajati si servicii de administrare a activelor — pentru a sprijini clienti individuali si institutionali, intr-o lume aflata
intr-o evolutie continua. Infiintata in anul 1868, MetLife are operatiuni deschise in peste 40 de téri si detine pozitii de
conducere in piete din Statele Unite ale Americii, Japonia, America Latina, Asia, Europa si Orientul Mijlociu. Pentru
mai multe informatii, accesati www.metlife.com.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



