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Context international

Dinamica cresterii economice

Tn trimestrul al doilea al anului, activitatea economic3
globala s-a mentinut rezilienta. Divergenta globala dintre
sectorul serviciilor si cel al industriei prelucratoare s-a
accentuat si mai mult in luna iunie, determinata de recenta
performanta slaba a industriei prelucratoare in economiile
avansate. In acelasi timp, perspectivele schimburilor
comerciale internationale pe termen scurt sunt umbrite de
nivelul scazut al schimburilor comerciale cu materii prime,
indeosebi in economiile dezvoltate, in timp ce comertul cu
servicii continua sa se imbunatateasca.

Inflatia totala la nivelul economiilor OCDE a continuat sa
scada, pe fondul atenuarii presiunilor asupra preturilor
alimentelor si energiei, in timp ce inflatia de baza se
mentine la niveluri ridicate.

Tn Statele Unite, activitatea economic3 a fost mai rezistent3
decét se preconizase. Cresterea pentru primul trimestru

al anului 2023 a fost revizuita in sus la un nivel anualizat de
2,0%. In plus, indicatorii lunari pentru trimestrul al doilea,
inclusiv datele privind constructiile nerezidentiale, ocuparea
fortei de munca si stocurile, au fost peste asteptari. In
special, dinamica pietei fortei de munca din SUA continua
sa sprijine cresterea economica. Rata somajului ramane la
niveluri foarte scézute, ocuparea fortei de muncé continua
s3 creasca, iar locurile de muncé vacante scad lent. Cu
toate acestea, in pofida rezilientei anterioare, predomina
riscurile in sensul scaderii activitatii economice. Rata anuala
a inflatiei totale a scazut in luna iunie la 3,0%, in timp ce
presiunile inflationiste se mentin ridicate, nivelul de baza
situandu-se la 4,8%. In acelasi timp, cresterea anual3 a
salariilor nominale se mentine cu 4,7%, peste un nivel
considerat compatibil cu tinta inflatiei.

Tn China, cresterea PIB-ului a incetinit semnificativ in al
doilea trimestru. Desi cresterea anuala a PIB a ajuns la
6,3% in trimestrul al doilea, reflectand efectele cauzate de
masurile de izolare legate de COVID-19 in urma cu un an,
aceasta a decelerat in termeni trimestriali la 0,8%, de la
2,2% in primul trimestru.

PIB-ul Uniunii Europene a crescut moderat cu 0,3% in
trimestrul al doilea al anului 2023, fatd de trimestrul
anterior. Inflatia in zona EUR a continuat sa scad3,
ajungand in iunie la 5,5% dupa 6,1% in mai, scaderea
pretului energiei avand principalul impact, urmat fiind
de reflectarea costurilor energiei in preturile bunurilor.

Se anticipeaza o crestere moderata a productiei zonei
euro n trimestrul al treilea, sustinuta in principal de
sectorul serviciilor.

Pietele financiare

FED a continuat cresterea ratei de dobanda de
referinta si in trimestrul al doilea din 2023, ducénd
valoarea in intervalul 5%-5,25%, in incercarea de a
domoli cresterea inflatiei.

Banca Central Europeana a majorat din nou rata
dobanzii de referinta cu 25 de puncte de baza
urmarind sa se asigure ca dobanzile vor fi aduse la
niveluri suficient de restrictive pentru a realiza o
revenire rapida a inflatiei la {inta pe termen mediu
de 2%. Proiectiile privind inflatia, excluzand energia
si alimentele, au fost revizuite in crestere, in special
pentru 2023 si 2024.

Pietele europene de capital

Scaderea cotatiilor actiunilor din zona euro a fost
generalizata, atat la nivelul tarilor, céat si al sectoarelor.
Pe ansamblu, cotatiile actiunilor societatilor non-
financiare s-au redus cu aproximativ 0,9%, in timp

ce bancile din zona euro au inregistrat o crestere de
aproximativ 7,4%, in sens invers dupa turbulentele
consemnate n sectorul bancar in luna martie. In
pofida céastigurilor recente, cotatiile actiunilor bancilor
se situeaza nca sub nivelurile din perioada anterioara
turbulentelor.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada Aprilie - lunie 2023:
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Context local

Rata dobanzii

In intervalul Aprilie — lunie 2023 Banca Nationala
a Romaniei a mentinut rata dobanzii de politica
monetara la nivelul de 7,00% pe an. Potrivit
prognozei actualizate rata anual3 a inflatiei va
coborf la nivelul de o cifra in debutul trimestrului
[l 2023.
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Inflatia

Rata anuala a inflatiei a coborat in iunie la 10,25%
— in linie cu previziunile — de la 10,64% in luna mai,
pe fondul accentuérii declinului in termeni anuali
al pretului combustibililor si al decelerarii cresterii
preturilor alimentelor procesate.

Pe ansamblul trimestrului Il 2023, rata anuala

a inflatiei si-a accelerat astfel considerabil
descresterea, asa cum s-a anticipat, reducéndu-
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Indicatorii ROBID si ROBOR s-au stabilizat in
jurul valorii de 6%, fiind in scadere fata de finalul
trimestrul anterior.
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se cu 4,28 puncte procentuale (de la 14,53% in
martie). Sciderea a fost antrenat si in acest
interval in principal de dinamicile preturilor
energiei si combustibililor, care si-au accentuat
trendul descendent, sub impactul efectelor de
baza, al evolutiei cotatiei titeiului si al schemelor
de plafonare a preturilor la electricitate si gaze
naturale.
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Context local

Cursul de schimb

In ceea ce priveste cursul de schimb, in perioada
Aprilie — lunie 2023 evolutia acestuia a continuat
sé oscileze intr-o banda destul de ingusta de
4,94 - 4,96 / EUR, inregistrand o depreciere
usoara n ultimele 2 luni ale acestui trimestru.
Evolutia cursului de schimb continua sa fie
urmaritd cu multa atentie de Banca Nationald a
Romaéniei avand in vedere ca riscurile la adresa
comportamentului cursului de schimb leu/

euro ar putea insa sa se reamplifice, datorita
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Piata de capital

Piata locala de capital a beneficiat de un trimestru
care a adus cresteri substantiale si a atins un
maxim istoric in iunie, atunci cand indicele BET-
TR, care include si dividendele, a trecut pentru
prima data de la infiintare de pragul de 25.000

de puncte, companiile din acest indice oferind
investitorilor cresteri de peste 100% in ultimii 5
ani.

Evolutia principalilor
indici BVB n perioada
Aprilie - lunie 2023:

+3,07%

BET

4,9489

49490  4,9468  4,9466

Nov-21

4,9481
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dimensiunii considerabile a dezechilibrului extern
si incertitudinii crescute asociate procesului de
consolidare fiscala in contextul executiei bugetare
din semestrul | 2023, dar si diferentialului in
restrangere al ratei dobanzii interne fata de tari
dezvoltate, pe fondul ciclului de Tntarire a politicii
monetare de catre Fed si BCE, cu impact inclusiv
asupra apetitul global pentru risc.
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Desi cresterea inregistrata la finalul lunii iunie a
nivelului general al pietei a avut loc pe fondul unei
lichiditati in scadere, investitorii si-au recalibrat
portofoliile in asteptarea IPO-ului Hidroelectrica
— cea mai importanta listare din Europa de pana
acum in 2023, majoritatea indicilor Bursei de
Valori Bucuresti (BVB), cu exceptia BET-FI, care
include societatile de investitii financiare si Fondul
Proprietatea, se aflau in teritoriu pozitiv la finalul
primelor 6 luni ale acestui an.

2,79%

BET-XT
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
5 o ) corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
® Urmdreste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin selectarea
actiunilor cu fundamente solide listate la Bursa
Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2023: Performan;é neta:
YTD: 5,32
[ ]
19’2862 Lel n ultimele 12 luni: 3,61
De la lansare Aprilie 2015: 92,86
. . Leu Dinamic 20,0000
Evolutia performantei
Programului de investitii 18,0000
LEU Dinamic
Aprilie 2015 - 16,0000
lunie 2023
14,0000
12,0000
10,0000
8,0000
3lmar15 3ldect5 30.sept16 30iunt7  3lmari8 3ldec8 30.sept19 30.un20 3Jlmar21 3ldec21 30.sept22 30.un.23
ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

25,11%
= Actiuni Petrom S.A.
Fondul Proprietatea
Obligatiunisititluri Banca Transilvania S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

See 74,89% BRD GSG S.A.



Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life
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Programul de Investitii |

Leu Echilibrat

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

® Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitétii de fond la 30 lunie 2023:

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Performanta neta:

14,8752 Lei

Evolutia performantei

YTD: 4,56
in ultimele 12 luni: 6,06
De la lansare Aprilie 2015: 48,75

16,0000

Leu Echilibrat

Programului de investitii

14,0000

LEU Echilibrat
Aprilie 2015 -
lunie 2023

12,0000
10,0000
8,0000
6,0000
4,0000

2,0000

3lmar15  3ldec15 30sept16  30.iunt7  3lmari8 3ldeci8 30sept19 30.un20 3imar2l 3ldec2! 30.sept22 30.un23

ComponentaLeuEchilibrat

20,96% -+,

. 39,79% H Actiuni

= Obligatiunisi titluri

HDepozite bancare si
numerar

39,26% -

Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Echilibrat:

Petrom S.A.
Fondul Proprietatea
Banca Transilvania S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

BRD GSG S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life
Programul de Investitii
LEU Confortabil SROGRAM DE INVESTT

LEU CONFORTABIL
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale
o ) de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni
® Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de Mai multe informatii gasiti aici.
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.
Valoarea unititii de fond la 30 lunie 2023: Performanta neta:
YTD: 6,24
[ J
11,5654 Lel n ultimele 12 luni: 9,99
De la lansare Aprilie 2015: 15,65
Evolutia performantei Leu Confortabil J 12,0000
Programului de investitii 11,5000
LEU Confortabil
Aprilie 2015 - 11,0000
lunie 2023
10,5000
10,0000
9,5000
9,0000

3lmart5  3ldect5 30septl6  30iunt7  3lmari8  3ldeci8 30sept19 30.un20 3lmar21  3ldec21 30.sept22 30.un.23

Componenta Leu Confortabil

2,99% --»,

B ERSTE Bond Flexible
RON

" Depozite bancare si numerar

*~-97,01%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

Programul de Investitii N

Eur 0 Acceler ated PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
cu expunere pe actiuni listate pe diverse

investitiilor pe termen lung prin investirea in

combinatii de fonduri mutuale cu expunere Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene J. P. Morgan, Fidelity
Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2023: Performan;é neta:
YTD: 8,22
[ ]
11 ’ 2086 Lel n ultimele 12 luni: 11,91
De la lansare Aprilie 2015: 12,09

Euro Accelerated
Evolutia performantei

erto el 12,0000
Programului de investitii

Euro Accelerated 11,0000
Aprilie 2015 -

lunie 2023 10,0000

9,0000

8,0000

7,0000

3lmari5  3ldec15 30.sept16  30.uni7  3lmari8 3ldeci8 30.sept1® 30iun20 3imar2! 3ldec2! 30.sept.22 30iun.23

Componenta EUROAccelerated
3,96% -,
= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

+47,29% 1 Fidelity European Dynamic
Growth EUR

® Numerar



http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422

Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Euro Power

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

® Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de
active cu venit fix si fonduri mutuale cu

Buletin de Investitii Metropolitan Life | Aprilie - lunie 2023

PROGRAM DE INVESTITII

EUROPOWER

Activele aferente acestui program de investitii
sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
expunere pe actiuni si in depozite bancare.

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unititii de fond la 30 lunie 2023: Performanta neta:

YTD: 4,64
10,4861 Lei in ultimele 12 luni: 7,12
De la lansare Aprilie 2015: 4,86

Euro Power

Evolutia performantei 11,5000
Programului de investitii 11,0000
Euro Power
Aprilie 2015 - 10,5000
lunie 2023 10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
3lmari5 3ldec15 30sept16 30iuni7 3lmari8 3ldec18 30.septl9 30iun20 3Ilmar21 3ldec2l 30.sept22 30.un.23
Componenta EUROPower
7,74% -

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

0,
46,22% _ SCHRODER INTL EURO

CORP AAC

46,04%--- ® Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur 0 Standar d PROGRAM DE INVESTITII
EUROSTANDARD

® Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o ) instrumente cu venit fix si Tn depozite bancare.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2023: Performanta neta:
YTD: 1,33
[ ]
8,3611 Lel n ultimele 12 luni: -0,52
De la lansare Aprilie 2015: -16,39
Evolutia performantei Euro Standard
Programului de investitii 10,0000
Euro Standard
Aprilie 2015 - L 9,5000
lunie 2023

+ 9,0000

r 8,5000

8,0000

7,5000
3lmari5  3ldect5 30septi6  30iunit7  3lmari8  3ldeci8 30septl9 30.un20 3Ilmar21  3ldec21 30.sept22 30.un23

Componenta EURO Standard

6,92% -~

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

7,48% u SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

45,59% e ®Numerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuala Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-lunie-2023

Pret Evolutie Pret Unit (+/-%)

Moneda Denumire Fond vanzare Dela
/ Net lansare

EXPONENTIAL 23,0414 1,56 5,40 3,76 130,41

MULTIPLU 22,7945 1,10 4,59 6,10 127,95

PLUS 26,6948 0,66 4,27 10,76 166,95
Capital Garantat (Practic) 5,7004 0,34 2,45 4,57 470,04

Practic 25 (Plus) 2,355 0,96 4,25 7,37 135,50

RON Practic 50 (Max) 2,2001 1,39 4,95 5,59 120,01
Pilonul IV Aviva 1,3896 0,35 3,03 1,97 38,96

Romanian Equities 8,4999 2,31 6,94 3,06 739,21
Global Equities 3,462 0,00 -0,27 0,51 246,30

Garantat 1,7895 0,42 2,92 6,05 68,60

Capital 8,4999 2,31 6,94 3,06 739,21

Suprem 1,2699 4,68 9,75 12,66 26,99

Median 1,1746 2,27 5,91 9,33 17,46

uUsD Conservator 1,3906 -0,51 1,17 0,46 39,06
Actual 1,5423 1,05 3,25 3,44 54,23

Imobilis 0,2551 2,12 0,51 -5,94 -74,49

Suprem 0,5202 2,91 7,61 717 1,74

Median 0,4932 0,51 3,66 4,38 -3,54

Conservator 0,438 -0,61 1,15 -0,93 -14,33

EUR Actual 1,3817 -0,62 1,13 -0,90 38,17
Imobilis 0,2835 0,53 -1,46 -9,94 -71,65

Success Absolute 09,7684 0,47 2,78 1,81 4,81

Success Relative 14,3644 0,91 4,50 3,29 109,39

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decét cele proprii, fiind
purtadtoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobéanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare; BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

MetLife, Inc. (NYSE: MET), prin filialele si afiliatii (,MetLife”), este una dintre cele mai importante companii de servicii
financiare din lume, oferind asigurari, anuitati, beneficii pentru angajati si gestionarea activelor pentru a-si ajuta clientii
individuali si institutionali s& paseasca cu incredere in viitor. Fondata in 1868, MetLife are operatiuni in peste 40 de piete
la nivel global si detine pozitii de lider in Statele Unite, Japonia, America Latin&, Asia, Europa si Orientul Mijlociu. Pentru
mai multe informatii, vizitati www.metlife.com.

In Romania, Metropolitan Life are peste 24 ani de activitate pe piata de asigurari de viata. Peste 3 milioane de clienti
beneficiaza de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



