Situatia
1nvest1t 100)y
in trimestru
al patrulea

2018

Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life cu componentd investitionald, in functie de
tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.

. MetrOpO“tan Life Pasim prin viata impreuna
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Context international

Dinamica cresterii economice

In SUA, trimestrul patru 2018 a confirmat o
evolutie pozitiva a cresterii economice raportata
la anul 2017. Astfel, economia SUA a inregistrat in
ansamblu o crestere solida de 2,9% in 2018, fata
de realizatul de 2,3% in 2017.

La nivelul zonei EURQ, ultimele rezultate au
confirmat incetinirea cresterii economice de la
2,4% in 2017 citre valoarea de 1,8% in 2018 (in
scadere si fata de prognozele anterioare de 2,2%
- 2,1% - 2%). La fel, si prognozele pentru 2019

au fost ajustate in scadere céatre valori de 1,7%
-1,6% (BCE, FMI). Aceste prognoze in scidere
reflectd concretizarea efectelor negative generate
de tensiunile comerciale dintre SUA si China,
generand incetinirea cresterii economice la nivel
global.

Principalele riscuri pentru pietele
financiare pentru perioada urméatoare raman in
continuare in sfera retoricii utilizate de principalele
banci centrale (BCE, FED) in pregéatirea misgcarilor
de politicd monetara si de mentinere sau
diminuare a programului de relaxare cantitativa
(BCE), precum si in aspectele legate politicile
comerciale protectioniste promovate de SUA in
raport cu principalii actori comerciali globali: zona
EURO, China, Japonia.

Pietele europene de capital

Intervalul Octombrie - Decembrie 2018 a

fost marcat de corectii semnificative pentru
principalele piete europene dezvoltate. Toate
acestea, pe fondul acutizarii elementelor de risc
prezente la nivel global (tendinta de crestere a
dobanzilor in SUA, tensiunile n relatiile comerciale
SUA - China, negocierile anevoioase pentru Brexit,
tensiunile la nivelul pietelor emergente Turcia,
China), cu impact in cele din urma in incetinirea
cresterii economice la nivel global (implicit
reflectata in rezultate financiare in scadere pentru
companiile listate).

Astfel, evolutia pe parcursul perioadei a principalilor indici bursieri
europeni a consemnat puternic in scadere:

Evolutia principalilor indici bursieri
europeni
perioada Octombrie-Decembrie2018:

'11 ,70%EUROSTOXX50
'1 3,78%DAX1

'1 0,41 %FTSE1002

'1 3 9 89°éAC403



Context local

Rata dobanzii

Pe parcursul perioadei Octombrie - Decembrie
2018, tinand cont de confirmarea trendului stabil
pentru inflatie spre limita superioara a intervalului
tintit de BNR, banca centrala a mentinut
neschimbata rata de politicd monetaré la valoarea
de 2,50%. In acelasi timp, BNR a continuat sa
actioneze si prin operatiuni de piata monetara
periodice in directia diminuarii excesului de
lichiditate din piata. Pentru prima parte a anului,
asteptarile sunt ca BNR s& mentina in continuare
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neschimbat nivelul de rata de politicd monetara,
considerand pe de o parte evolutiile anticipate
pentru inflatie, iar pe de alta parte corelarea cu
bancile centrale regionale si semnalele Bancii
Centrale Europene.

In linie cu aceste evolutii, s-a temperat si trendul
de crestere pentru principalii indicatori din piata
monetara, cu impact intr-o usoara scadere atét
pentru dobénzile pe termen scurt, cat si pentru
cele pe termene mai lungi.
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Pe parcursul trimestrului patru din 2018, inflatia
anualizata a continuat trendul descrescétor,

in principal ca urmare a eliminarii efectului de
baza din perioadele precedente. Astfel, luna
Decembrie a marcat un nivel de 3,27% fata

de 5,03% valoarea pentru sfarsitul intervalului
anterior.

0,18

Pentru perioada urmétoare, asteptarile sunt ca
inflatia sa se stabilizeze in jurul valorii de 3%,
potentiale presiuni putand aparea din impactul
evolutiei cursului de schimb EUR-RON si unor
evolutii crescatoare pentru pretul petrolului, cu
efect in pretul combustibililor. Pe baza acestor
considerente, estimarile conduc catre o inflatie
anualizata la sfarsitul anului 2019 catre limita
superioara a intervalului de variatie tintit de BNR
(3,5%).
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Context local

Cursul de schimb

In planul cursului de schimb, perioada Octombrie
- Decembrie 2018 nu a inregistrat schimbari
fata de perioada anterioara. In ciuda presiunilor
asupra monedelor din regiune, cursul EUR-RON
a continuat sa inregistreze doar variatii limitate,
in intervalul 4,60 - 4,70. O potentiala explicatie
pentru relativa stabilitate a monedei locale

o constituie si strategia BNR de temperare a
ritmului inflationist, inclusiv prin operatiuni de
piata valutara si monetara. Totusi, finalul lunii
Decembrie 2018 a fost marcat de publicarea

4,6582 4,6576

4,6422

4,5681

4,5784

Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
17 17 17 17 17 17 18 18 18

Piata de capital

In prima parte a trimestrului patru 2018, piata
locala de capital a continuat s beneficieze de
un context intern favorabil. Totusi, apetitul la risc
al investitorilor a fost temperat de elementele

de risc prezente la nivel global (tendinta de
crestere a dobanzilor in SUA, tensiunile in
relatiile comerciale SUA - China, negocierile
anevoioase pentru Brexit, tensiunile la nivelul
pietelor emergente Turcia, China). La aceasta
evolutie pozitiva din prima parte a intervalului au
ajutat si rezultatele financiare in continuare bune
raportate de companiile locale pentru prima
jumatate a anului 2018.

Evolutia principalilor
indici BVB in perioada
Octombrie - Decembrie
2018:

4,6597 46625 4 6589
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OUG 114/2018 si de noile masuri fiscale aduse

de aceasta, masuri care impacteaza sectoare
importante din economie: bancar, energetic,
telecomunicatii, sectorul pensiilor private pilon 2.

Pentru intervalul urmator, asteptarile sunt ca
valorile pentru cursul EUR-RON sa se mentina in
continuare in palierul 4,70 — 4,80, considerand
presiunile induse de potentialele efecte in
economie aduse de aspectele fiscale prezente in
OUG 114/2018.

4,6637 4,661

4,6485

4,653

Aug Sep Oct Nov Dec

Finalul lunii Decembrie 2018 a fost negativ afectat
de publicarea OUG 114/2018 si de noile masuri
fiscale aduse de aceasta, masuri care impacteaza
sectoare importante din economie: bancar,
energetic, telecomunicatii, sectorul pensiilor
private pilon 2. Estimarea efectelor in economie,
precum si sentimentul de lipsa de predictibilitate
legislativa au generat o corectie agresiva pe toti
indicii pietei bursiere locale, acestia pierzénd tot
avansul inregistrat pe parcursul anului 2018 si
incheind anul in teritoriu negativ.
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
. L . corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
¢ Urméreste maximizarea randgmentulm si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin
selectarea actiunilor cu fundamente
solide listate la Bursa
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018: Performanta neta:
YTD: 1,49
[
12,0983 Iel n ultimele 12 luni: 1,49
De la lansare Aprilie 2015: 20,98
Evolutia performantei Leu Dinamic 14,0000
Programului de investitii
LEU Dinamic 13,0000
Martie 2015 -
Decembrie 2018 12,0000
11,0000
10,0000
9,0000
8,0000

31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18

ComponentaLeuDinamic Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

27,73%
o = Actiuni Fondul Proprietatea
Petrom S.A.
Obligatiunisititluri Banca Transilvania S.A.
Romgaz S.A.
BRD GSG S.A.

e 72,27%



Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Leu Echilibrat

e Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

e Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin aladturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018:
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816

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Performanta neta:

10,9821 lei

Evolutia performantei
Programului de investitii
LEU Echilibrat

YTD: 1,00
in ultimele 12 luni: 1,00
De la lansare Aprilie 2015: 9,82

Leu Echilibrat

Martie 2015 -

11,5000

Decembrie 2018

11,0000

31-mar-15 30-sept-15

ComponentaLeuEchilibrat

21,10% --s,

36.69% = Actiuni
B >

numerar

42,21% -~

mObligatiunisititluri

mDepozite bancare si

10,5000
10,0000
9,5000
9,0000

8,5000

31-mar-16  30-sept-16  31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18

Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

Fondul Proprietatea
Petrom S.A.

Banca Transilvania S.A.
Romgaz S.A.

BRD GSG S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life
Programul de Investitii
LEU Confortabil PROGRAM D NVESTT

LEU CONFORTABIL
e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale
o . de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni
o Ul’mére$te Optlmlzal'ea randamentU|UI corporative $i '|‘n depozite bancare.
investitional prin alaturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de Mai multe informatii gasiti aici.
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018: Performanta neta:
YTD: 1,18
[ ]
10,3242 Iel n ultimele 12 luni: 1,18
De la lansare Aprilie 2015: 3,24

Evolutia performantei Leu Confortabil
Programului de investitii
LEU Confortabil 10,3000
Martie 2015 - 10,2000
Decembrie 2018

10,1000
10,0000
9,9000

9,8000

9,7000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18

Componenta Leu Confortabil

17,41% -,

®ERSTE Bond Flexible
RON

“Depozite bancare si
numerar

~--82,59%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

Programul de Investitii N

Eur (0 Acceler ated PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
L . cu expunere pe actiuni listate pe diverse
¢ Urmareste maximizarea randamentului piete europene si in depozite bancare
investitiilor pe termen lung prin investirea in ’ '
combinatii de fonduri mutuale cu expunere Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene J. P. Morgan, BlackRock
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018: Performanta neta:
YTD: -15,55
[}
8 ,1 236 |e| in ultimele 12 luni: -15,55
De la lansare Aprilie 2015: -18,76
Evolutia performantei Euro Accelerated

Programului de investitii 10,0000

Euro Accelerated
Martie 2015 -
Decembrie 2018

9,5000
9,0000
8,5000
8,0000

7,5000

31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18

Componenta EURO Accelerated

4,05% -~

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

+48,05%  BGF-EUROPEAN
FOCUS FD

47,90%--" m Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.blackrock.com/uk/individual/literature/kiid/kiid-lx-bgf-bgf-european-focus-d2rf-eur-gb-lu0368266812-en.pdf
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur (0 Power PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat. sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
* Urmareste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018: Performanta neta:
YTD: -10,49
8,9027 Iei n ultimele 12 luni: -10,49
De la lansare Aprilie 2015: -10,97

Euro Power
Evolutia performantei
Programului de investitii 10,0000
Euro Power
Martie 2015 - | 9,5000
Decembrie 2018
9,0000
8,5000
8,0000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18
Componenta EUROPower
6,98% -

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

-44,77% = SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

[
48,24%.-- Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programul de Investitii

Euro Standard

e Combina performanta pe termen lung cu
principiile conservatoare de plasament

e Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin investirea in diverse fonduri
mutuale care urmaresc clase de active cu
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2018:

PROGRAM DE INVESTITII

EURO

Activele aferente acestui program de investitii
sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe
instrumente cu venit fix si in depozite bancare.

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
Schroder, Aviva Investors

Performanta neta:

YTD: -5,70
n ultimele 12 luni: -5,70
De la lansare Aprilie 2015: -9,77
Euro Standard
Evolutia performantei
Programului de investitii 10,0000
Euro Standard
Martlg 2015 - 9,5000
Decembrie 2018
9,0000
8,5000
8,0000
31-mar-15 30-sept-15 31-mar-16 30-sept-16 31-mar-17 30-sept-17 31-mar-18 30-sept-18

Componenta EURO Standard

4,36% -,

47,91%

47,73% o mNumerar

SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuald Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked
31-Dec-2018

Evolutie Pret Unit (+/-%)

. Pret Pret

Moneda Denumire Fond i &
one e € Fo vanzare | cumparare De la
lansare

EXPONENTIAL 14,3594 15,0774 -10,62 -4,93 1,86 43,59

MULTIPLU 16,7965 17,6363 -5,66 -2,10 1,31 67,97

PLUS 23,736 24,9228 0,00 1,80 2,08 137,36
Capital Garantat (Practic) 5,3275 5,6079 0,06 0,32 0,43 432,75

Practic 25 (Plus) 1,9368 2,0387 -3,64 -0,23 0,30 93,68

RON Practic 50 (Max) 1,5717 1,6544 -7,13 -1,68 -0,16 57,17
Pilonul IV Aviva 1,3663 1,4382 -2,01 -3,73 -5,01 36,63
Romanian Equities 4,4074 4,6394 -14,02 -4,60 -0,68 335,15

Global Equities 2,231 2,3484 -5,39 -12,11 -14,04 123,17

Garantat 1,6044 1,6888 0,13 0,76 1,23 51,16
Capital 4,4074 4,6394 -14,02 -4,60 -0,68 335,15

Suprem 1,0876 1,1448 -3,48 -10,87 -16,16 8,76

Median 1,1947 1,2576 -1,20 -6,55 -11,98 19,47

UsD Conservator 1,4459 1,622 0,12 -0,19 -0,42 44,59
Actual 1,8435 1,9405 0,42 -3,43 -8,95 84,35
Imobilis 0,2576 0,2712 -5,47 -7,54 -8,43 -74,24

Suprem 0,4244 0,4467 -4,03 -9,37 -11,95 -16,99

Median 0,4772 0,5023 -1,75 -5,07 -7,61 -6,67

Conservator 0,4975 0,5237 -0,14 -1,87 -4,42 -2,70

EUR Actual 1,5703 1,6529 -0,13 -1,86 -4,37 57,03
Imobilis 0,2729 0,2873 -6,09 -6,12 -3,94 -72,71

Success Absolute 10,1852 10,7213 -2,24 -4,22 -5,86 9,28

Success Relative 12,9657 13,6481 -6,03 -8,60 -12,97 89,00

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuala Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decat cele proprii, fiind
purtatoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

Metropolitan Life este parte din MetLife, Inc. (NYSE: MET), care prin subsidiarele si afiliatii sai (“MetLife”), este

una dintre cele mai importante companii ce ofera servicii financiare — asigurari de viata, planuri de pensii, beneficii
pentru angajati si servicii de administrare a activelor — pentru a sprijini clienti individuali si institutionali, intr-o

lume aflata intr-o evolutie continua. Infiintat4 in anul 1868, MetLife are operatiuni deschise in peste 40 de téri si
detine pozitii de conducere in piete din Statele Unite ale Americii, Japonia, America Latina, Asia, Europa si Orientul
Mijlociu. Pentru mai multe informatii, accesati www.metlife.com.

in Romania Metropolitan Life are 20 ani de activitate pe piata de asigurari de viata. 2 milioane de clienti beneficiazi
de asiguréri de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



