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Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life ce au componentd investitionald, in functie
de tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.

A Metropolitan Life
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Buletin de Investitii Metropolitan Life | Aprilie - lunie 2024

Context international

Dinamica cresterii economice

Datele indicé faptul cd economia zonei euro a crescut in al
doilea trimestru, dar probabil intr-un ritm mai lent decat in
primul trimestru. Serviciile continua sa conduca redresarea,
n timp ce productia industriala si exporturile de bunuri au
fost slabe. Indicatorii de investitii indica o crestere modesta
in 2024, pe fondul incertitudinii sporite. In perspectiva,

se preconizeaza ca redresarea va fi sustinutd de consum,
datoritd consolidarii veniturilor reale rezultate din scadderea
inflatiei si cresterea salariilor nominale. In plus, se asteapta
ca exporturile s& se redreseze odata cu cresterea cererii
globale. In cele din urma, politica monetara ar trebui sa
exercite o influentd mai redusa asupra cererii in timp.

in Statele Unite, atat dinamica activitatii cat si cea a inflatiei
s-au temperat. Cheltuielile reale de consum au fost revizuite
in scadere pentru primul trimestru al acestui an, iar cele

mai recente date lunare sugereaza o crestere a consumului
la fel de timida in al doilea trimestru. Aceasta reprezinta o
decelerare semnificativa fata de ritmul inregistrat in a doua

jumatate a anului 2023. Inflatia anuala IPC a scazut la 3,0% in

iunie, in timp ce inflatia de baza a scdzut marginal la 3,3%.

La sedinta din iunie, Comitetul Federal pentru Piete Deschise

(FOMC) a mentinut intervalul tinta pentru rata fondurilor
federale la 5,25-5,5%. In proiectiile sale economice din iunie,

Comitetul si-a mentinut perspectivele de decelerare treptata

a cresterii PIB, dar si-a majorat usor proiectiile privind inflatia
totalad si de baza pentru 2024 si 2025, lasand neschimbate
asteptarile de a-si atinge tinta de inflatie pana la sfarsitul
anului 2026.

Tn China, cresterea economica se modereaza pe masura

ce persista slabiciunile de baza. Cresterea PIB-ului real a
ncetinit semnificativ la 0,7% de la 1,5% in primul trimestru
al anului 2024, deoarece recesiunea imobiliara a actionat
ca o fréna asupra cheltuielilor de consum, iar impulsul fiscal
al unui program de stimulare de la sfarsitul anului 2023 s-a
estompat. In termeni anuali, cresterea PIB a scazut la 4,7%
de la 5,3% in primul trimestru. Mai mult, indicatorii lunari de
activitate pentru luna iunie au aratat o scadere a vanzarilor
cu amanuntul si o noud moderare a productiei industriale,

ambele semnaland o decelerare continua a ritmului de
crestere la sfarsitul trimestrului Il.

Inflatia anuala in zona euro a scézut la 2,5% in iunie, de
la 2,6% in mai. Preturile alimentelor au crescut cu 2,4%
n iunie — cu 0,2 puncte procentuale mai putin decat in
mai — Tn timp ce preturile la energie au ramas practic
neschimbate. Atat inflatia preturilor bunurilor, céat si
inflatia preturilor serviciilor au ramas neschimbate

in iunie, la 0,7% si, respectiv, 4,1%. In timp ce unele
masuri ale inflatiei de baza au crescut in mai din cauza
unor factori unici, majoritatea lor au fost fie stabile, fie
au scazut in iunie.

Pietele financiare

Consiliul guvernatorilor a decis, in sedinta sa din 18
iulie 2024, sa mentina neschimbate cele trei rate
ale dobéanzilor reprezentative ale BCE. Consiliul
guvernatorilor este hotarat sa se asigure ca inflatia
revine in timp util la tinta de 2% pe termen mediu si
va mentine ratele dobanzilor de politicd monetara
suficient de restrictive atat timp cat este necesar
pentru atingerea acestui obiectiv.

Pietele europene de capital

Preturile actiunilor din zona euro au scazut atat pentru
societatile financiare, céat si pentru cele nefinanciare,
ca urmare a accentudrii sentimentului de risc in zona
euro. In perioada analizaté, indicii bursieri generali
din zona euro au scazut cu 3,4%, spre deosebire

de omologii lor din SUA, care au crescut cu 4,5%.

In termeni neti, preturile actiunilor societatilor
nefinanciare din zona euro au scazut cu 4,4%, in
timp ce preturile actiunilor bancilor din zona euro

si ale altor societati financiare au scazut cu 0,8% si,
respectiv, 1,2%, societétile franceze fiind afectate in
mod deosebit. In Statele Unite, preturile actiunilor
au crescut in general, cu 4,0% pentru corporatiile
nefinanciare, cu 11,1% pentru bénci si cu 7,5% pentru
alte societati financiare.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada Aprilie - lunie 2024:
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Context local

Rata dobanzii

Tn intervalul Aprilie — lunie 2024 Banca National3
a Romaéniei a mentinut rata dobanzii de politica
monetara la nivelul de 7,00% pe an.

Indicatorii ROBID si ROBOR s-au stabilizat in jurul
valorii de 5,9%, fiind Th scadere faté de trimestrul
anterior.
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Inflatia

Rata anual3 a inflatiei si-a accelerat scaderea in

al doilea trimestru al anului, coborand la 4,94

la sutd in luna lunie, de la 6,61 |la suta in martie,

in principal ca urmare a ieftinirii substantiale a
energiei, indeosebi a gazelor naturale, sub influenta

modificarilor legislative aplicate incepénd cu luna
aprilie, precum si pe fondul continuarii descresterii
dinamicii preturilor alimentelor.
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Context local

Cursul de schimb

n contextul fluctuatiei asteptarilor investitorilor
privind perspectiva ratei dobanzii Fed, precum
si al evenimentelor politice din Europa, cursul de
schimb leu/euro s-a mentinut in mai - iunie pe

palierul mai inalt pe care a revenit in a doua parte a

lunii aprilie.
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Piata de capital

Indicele BET, al celor mai lichide 20 de titluri de la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB), a urcat cu 7,2%

in al doilea trimestru al anului, pana la 18.245 de
puncte, in vreme ce indicele BET-TR, care reflecta
si dividendele acordate de companii, a crescut cu
12,5%.

Indicele BET-BK, reperul de randament al

fondurilor de investitii in actiuni, s-a apreciat cu
8,8%.

Evolutia principalilor
indici BVB n perioada
Aprilie - lunie 2024:

+7,16%

BET
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Indicele extins BET-XT, care capteaza evolutia celor mai lichide
30 de actiuni ale pietei noastre, a urcat cu aproape 7,1% in
trimestrul al doilea, cu includerea dividendelor cresterea fiind
de circa 12%, reflectata prin evolutia indicelui BET-XT-TR.

Indicele BET-FI a coborat cu 3,3%, la 58.767 de puncte, in urma
scaderii pretului actiunilor FP cu 24%, ce include si corectia
ex-dividend.

+7,06”

BET-XT
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Programul de Investitii (j= *

LEU Dinamic

PROGRAM DE INVESTITII
LEUDINAMIC

® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

® Urmareste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

investitiilor pe termen lung prin selectarea
actiunilor cu fundamente solide listate la Bursa

Valoarea unititii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:
YTD: 16,03
[ ]
26’1701 Lel in ultimele 12 luni: 37,98
De la lansare Aprilie 2015: 161,70
Leu Dinamic 26,0000
Evolutia performantei 24,0000
Programului de investitii 22,0000
LEU Dinamic 20,0000
Aprilie 2015 - 18,0000
lunie 2024 16,0000
14,0000
12,0000
10,0000
8,0000
ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:
= Actiuni Petrom S.A.

Banca Transilvania S.A.

Obligatiunisititluri Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA
BRD GSG S.A.

Societatea Nationala Nuclearelectrica SA
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii
Leu Echilibrat

816

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

® Combina performanta pe termen lung

Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile de plasament echilibrat.

fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

® Urméreste optimizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:

YTD:

9,66
18,0204 Lei in ultimele 12 luni: 22,21
De la lansare Aprilie 2015: 80,20

Leu Echilibrat

Evolutia performantei

18,0000
Programului de investitii 16,0000
LEU Echilibrat 14,0000
Aprilie 2015 - 12,0000
lunie 2024 10,0000

8,0000

6,0000

4,0000

2,0000

e ¢ @ o k2 2 2 @ g g & & § § ® 8
ComponentaleuEchilibrat Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)

18,83% v, din componenta LEU Echilibrat:

Petrom S.A.
Banca Transilvania S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

. 43,76% H Actiuni
1 Obligatiunisititluri

HDepozite bancare si

numerar

37,41% -

BRD GSG S.A.
Societatea Nationala Nuclearelectrica SA
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii
LEU Confortabil

PROGRAM DE INVESTITII
LEU CONFORTABIL

® Combina performanta pe termen lung

Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat.

investitii pot fi investite in fonduri mutuale
de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni

® Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.

investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Mai multe informatii gasiti aici.

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:

YTD: 1,12

[ ]
1 2 ,1 41 2 Lel n ultimele 12 luni: 4,70
De la lansare Aprilie 2015: 21,41

Leu Confortabil

Evolutia performantei

12,0000
Programului de investitii
LEU Confortabil 10,0000
Aprlllg 2015 - 50000
lunie 2024
6,0000
4,0000
2,0000

dec.-15
iun.-16
dec.-16
iun.-17
dec.-17
iun.-18
dec.-18
iun.-19
dec.-19
iun.-20
dec.-20
iun.-21
dec.-21
iun.-22
dec.-22
iun.-23
dec.-23
iun.-24

Componenta Leu Confortabil

6,68% --\

HERSTE Bond Flexible
RON

" Depozite bancare si numerar

+-93,32%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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Programul de Investitii *
Euro Accelerated

PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
5 o ) cu expunere pe actiuni listate pe diverse
® Urmaéreste maximizarea randamentului

) ©3 M | piete europene si in depozite bancare
investitiilor pe termen lung prin investirea in
combinatii de fonduri mutuale cu expunere

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene

J. P. Morgan, Fidelity

Valoarea unititii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:

YTD: 5,26
[ ]
12,1202 Lel n ultimele 12 luni: 9,62
De la lansare Aprilie 2015: 21,20
Evolutia performantei 13,0000
Programului de investitii Euro Accelerated
Euro Accelerated 12,0000
Aprilie 2015 - 10000
lunie 2024
10,0000
9,0000
8,0000
7,0000

dec.-15

Componenta EUROAccelerated

---9,41%
=JPMORGAN EUR EQY

PLUS CA EUR

Fidelity European Dynamic
Growth EUR

B Numerar
90,59% --====-


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii
Euro Power

PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

® Combina performanta pe termen lung

Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat.

sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu

® Urmareste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.

investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:

active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder
expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:
YTD: 7,40
[ )
11 ,7966 Le| in ultimele 12 luni: 13,33
De la lansare Aprilie 2015: 17,97
Evolutia performantei Euro Power 12,0000
Programului de investitii 11,5000
Euro Power 11,0000
Aprilie 2015 - 105000
lunie 2024 ’
10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
Componenta EUROPower

20,96% -3

.

u JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

40,95%  SCHRODER INTL EURO
CORP AAC

= Numerar

38,08% ---~


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life
Programul de Investitii
Euro Standard

PROGRAM DE INVESTITII
EUROSTANDARD

® Combina performanta pe termen lung cu

Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament

sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o ) instrumente cu venit fix si Tn depozite bancare.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder.
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2024: Performanta neta:

YTD: 0,01
[ ]
8,8122 Lel in ultimele 12 luni: 5,15
De la lansare Aprilie 2015: -11,88
Evolutia performantei Euro Standard
Programului de investitii 10,0000
Euro Standard
Aprilie 2015 - 95000
lunie 2024

9,0000

8,5000

8,0000

7,5000

dec.-15
iun.-16

iun.-18

iun.-19

© = =

c 9]
3 E] 5]
o = ]

Componenta EURO Standard

5,76% -,

iun.-20

dec.-18
dec.-19
dec.-20
iun.-21
dec.-21
iun.-22
dec.-22
iun.-23
dec.-23
iun.-24

ESCHRODER INTL
EURO CORP AAC

“Numerar

.. 94,24%

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuala Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked
30-lunie-2024

Evolutie Pret Unit (+/-%)

Pret
Moneda Denumire Fond vanzare Dela e
/ Net lansare | Prévious
quarter

EXPONENTIAL 31,3198 4,83 16,56 38,22 213,20 8%

MULTIPLU 27,6216 2,85 9,87 22,25 176,22 5%

PLUS 28,3776 0,39 2,43 6,17 183,78 1%

Capital Garantat (Practic) 5,9239 0,37 1,85 3,93 492,39 1%

Practic 25 (Plus) 2,6983 2,36 6,45 14,64 169,83 3%

RON Practic 50 (Max) 2,7496 4,37 11,28 25,10 174,96 6%
Pilonul IV Aviva 1,5346 1,36 6,73 10,60 53,46 2%

Romanian Equities 12,6781 8,25 21,70 49,45 151,74 1%

Global Equities 3,462 0,00 0,00 0,00 246,30 0%

Garantat 1,8766 0,43 2,31 4,88 76,80 1%

Capital 12,6781 8,25 21,70 49,45 151,74 1%

Suprem 1,4174 1,33 5,95 12,33 41,74 1%

Median 1,2641 -1,58 0,87 7,84 26,41 1%

UsD Conservator 1,4459 0,44 0,47 3,88 4459 0%
Actual 1,5765 -1,17 -4,65 1,77 57,65 -1%

Imobilis 0,2573 0,19 -5,33 1,62 -74,27 -4%

Suprem 0,5907 2,45 9,59 15,08 15,53 2%

Median 0,5397 -0,46 4,43 10,41 5,56 2%

Conservator 0,4547 -0,15 -1,56 4,03 -11,07 0%

EUR Actual 1,4337 -0,14 -1,55 3,97 43,37 0%
Imobilis 0,2914 1,22 -2,51 4,26 -70,86 -3%

Success Absolute 10,7572 1,34 6,66 10,29 15,42 2%

Success Relative 16,4525 3,05 10,53 14,91 139,83 3%

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decét cele proprii, fiind
purtadtoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobéanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare; BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

MetLife, Inc. (NYSE: MET), prin filialele si afiliatii (,MetLife”), este una dintre cele mai importante companii de servicii
financiare din lume, oferind asigurari, anuitati, beneficii pentru angajati si gestionarea activelor pentru a-si ajuta clientii
individuali si institutionali s& paseasca cu incredere in viitor. Fondata in 1868, MetLife are operatiuni in peste 40 de piete
la nivel global si detine pozitii de lider in Statele Unite, Japonia, America Latin&, Asia, Europa si Orientul Mijlociu. Pentru
mai multe informatii, vizitati www.metlife.com.

In Romania, Metropolitan Life are peste 25 ani de activitate pe piata de asiguriri de viati. Peste 4 milioane de clienti
beneficiaza de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



