Situatia
1nvest1t 100) s
in trimestrul

al doilea 2021

Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life ce au componentd investitionald, in functie
de tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.

A Metropolitan Life

Pasim prin viata impreuna
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Context international

Dinamica cresterii economice

in al doilea trimestrul din anul 2021in urma
vaccinarii in masa a populatiei impotriva Covid 19,
economiile incep sé& se redeschida si restrictiile sa
fie ridicate. In functie de taré, restrictiile au fost
ridicate total, sau doar partial, stimuland cresterea
economic3 si revenirea la nivele pre pandemie. in
SUA cresterea economica in trimestrul doi a fost
de 6,6% anualizat, fiind stimulata de redeschiderea
economiilor si implementarea programului de
relansare economica si protectie sociala, ca
raspuns la criza Covid. Ceea ce provoaca ingrijorari
acum este cresterea inflatiei — estimata la final de
an 2021 la 3,4% pentru SUA, crestere influentata de
intarzieri pe lantul de productie si distributie, direct
afectate de restrictiile din pandemie, precum si de
o profunda crizé a productiei de circuite integrate,
cu efecte in cresterea preturilor pentru produsele
care inmagazineaza putere de calcul (sunt foarte
afectate industriile care produc dispozitive
electronice pentru consum personal si industrial
sau automobile).

Zona Europeana a revenit in trimestrul al doilea
2021 pe plus, avand o crestere anualizata de 6,5%.
Tn acelasi timp se confrunti si ea cu o crestere a
inflatiei, aceasta ajungénd la 1.9% la final de iunie.
Anul 2021 este asteptat sa se incheie cu o crestere
economica de 4,6% si de 4,7% pentru 2022.

Pietele financiare

Tn trimestrul al doilea din 2021 au atins noi maxime,
generate de entuziasmul redeschiderii economiilor.
Cheltuielile masive pentru relansare economica
anuntate in SUA si revenirea consumului au
stimulat asteptarile pozitive de crestere economica
ale investitorilor insd au determinat si cresterea
inflatiei, asa cum era, de altfel, prognozat. FED a
péastrat in continuare neschimbata rata de dobanda
de referinta la 0-0,25%, dar a dat indicii ca ar putea
creste dobéanzile intr-un viitor nu prea indepartat,
daca inflatia continua sa creasca. In iunie Banca
Central Europeana a anuntat continuarea
programului de sprijin prin cumpararea de bonduri,
faréd insa a aduce modificari in ratele de referinta
sau anunta alte actiuni suplimentare.

Pietele europene de capital

Tn intervalul Aprilie — lunie 2021 pietele au avut

un trend ascendent semnificativ stimulate

de redeschiderea economiilor si relansarea
economica, ducand unii indici la noi maxime.
Cresterea inflatiei atat in zona EURO cat si

SUA precum si posibilitatea unui nou val de
infectarii aduc Tngrijorari pentru evolutia viitoare a
economiilor.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada Aprilie-lunie 2021:

+3 ,702/6 ROSTOXX50
+3,48%.,

+4, 82?‘1’85002
+7,26%.o:



Context local

Rata dobanzii

In intervalul Aprilie — lunie 2021 Banca Nationala
a Romaniei nu a mai modificat valoarea dobanzii
de politicad monetara de la 1,25%, urmarind

cu atentie cresterea inflatiei si incercand sa

isi pastreze o marja de manevra in politicile
monetare. Indicatorii ROBID si ROBOR s-au
pastrat in aceasta perioads, si ei, la valori sub 2%.
Aceasta a dus la scdderea costurilor de imprumut
atat pentru Ministerul de Finante, cat si pentru
investitorii privati.
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Inflatia

In trimestrul al doilea din 2021 inflatia a crescut in
continuare, ajungand aproape de 4%. Estimarile
pe final de an au crescut si ele, mergand céatre un
maxim de 4,1%, mult peste prognoza BNR pe anul
2021 de 3,4%. Pentru anul 2022 se estimeaza insa
o calmare a inflatiei, la nivelul de 3,0 - 3,5%.
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Avand in vedere ca perspectivele economice
sunt legate direct de evolutia pandemiei, Banca
Nationala a Romaniei urmareste cu atentie
evolutia pietei si a indicatorilor macroeconomici,
incercand sa pastreze un echilibru intre nevoia de
crestere economica si cea de a reduce inflatia.
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Tn urmitoarea perioada se estimeaz in
continuare cresteri de preturi in Romania, in linie
cu asteptarile din toata lumea, determinate mai
ales de cresterea preturilor materiilor prime, sub
presiunea cererii mari si a productiei influentata
incé de efectele pandemiei. In Romania, in
trimestrul urmator se astepta cresteri de preturi la
energie cu impact direct in cresterea inflatiei.
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Context local

Cursul de schimb

n ceea ce priveste cursul de schimb, in perioada
Aprilie — lunie 2021 evolutia acestuia a fost
urmarita atent de Banca Nationald a Romaniei
pentru a nu genera debalansarea si mai mare

a indicatorilor macroeconomici, si asa fragili,

ai economiei Roméanesti. Moneda nationala a
crescut in continuare n raport cu EUR pana in
jurul valorii de 4,93 RON/EUR.
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Pentru anul urmator, asteptarile sunt ca valorile
pentru cursul EUR/RON sa creasca spre palierul
4,95 — 5,00 ca urmare a impactului economic al
pandemiei si deficitului foarte mare al Romaniei.
In al doilea trimestru cresterea economica a
Romaéniei a fost de 6,1% fata de finalul anului
2020, un rezultat bun, ns& evolutia intregului an
depinde semnificativ de cum va evolua pandemia
si de masurile pe care le va lua guvernul. Pentru
anul 2021 estimarile de crestere economica ramén
intre 6% si 7%.

Piata de capital

Piata de capital locala in trimestrul doi al anului
2021 a evoluat in aceeasi nota ca si cele externe,
ajungand la maxime istorice. Influenta pozitiva a
avut si faptul ca de la 21 septembrie, principala
piatd de capital din Romania a trecut la statutul
de piatd emergenta, asteptandu-se ca aceasta
schimbare s& aduca mai multi jucatori pe piata si
volume semnificativ mai mari.

Evolutia principalilor
indici BVB n perioada
Aprilie - lunie 2021:
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Tn trimestrul doi a fost pastrat ratingul de tar3
de céatre Agentiile de rating, si imbunatatita
perspectiva, cu impact pozitiv in evolutia pietei
de capital. Asta s-a vazut si in evolutia bursei de
la Bucuresti, care in prima jumatate de an 2021
a avut 12 listari de noi companii pe piata si 28 de
instrumente financiare listate.
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic

PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni

corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

® Urmareste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

investitiilor pe termen lung prin selectarea
actiunilor cu fundamente solide listate la Bursa

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2021: Performan;é neta:
YTD: 16,73
[
18,092 Lel n ultimele 12 luni: 26,90
De la lansare Aprilie 2015: 80,92
Evolutia performantei Leu Dinamic 18,0000
Programului de investitii
LEU Dinamic 16,0000
lunie 2015 -
lunie 2021
14,0000
12,0000
10,0000
0000
31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21
ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

Fondul Proprietatea

® Actiuni
Petrom S.A.
Obligatiunisititluri Banca Transilvania S.A.
BRD GSG S.A.

Societatea Energetica Electrica SA




Programele de investitii Unit Linked in lei ale

Programul de Investitii

Leu Echilibrat

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

® Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitétii de fond la 30 lunie 2021:

Buletin de Investitii Metropolitan Life | Aprilie — lunie 2021

Metropolitan Life

Y

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Performanta neta:

14,1039 Lei

Evolutia performantei
Programului de investitii

YTD: 9,14
in ultimele 12 luni: 15,30
De la lansare Aprilie 2015: 41,04

Leu Echilibrat

LEU Echilibrat

lunie 2015 -
lunie 2021

31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21

ComponentaleuEchilibrat

19,41% --+,

. 41,82% = Actiuni

= Obligatiunisititluri

EDepozite bancare si
numerar

38,77% -

Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Echilibrat:

Fondul Proprietatea

Petrom S.A.

Banca Transilvania S.A.

BRD GSG S.A.

Societatea Energetica Electrica SA

14,0000
12,0000
10,0000
8,0000
6,0000
4,0000

2,0000
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life
Programul de Investitii
LEU Confortabil PROGRA DE INVESTT

LEU CONFORTABIL
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale

de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni

® Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.

investitional prin aldturarea instrumentelor

cu venit fix si a oportunitatilor de Mai multe informatii gasiti 2ici.
crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2021: Performanta neta:
YTD: 0,65
[ )
11 ,1771 Lel in ultimele 12 luni: 4,72
De la lansare Aprilie 2015: 1,77
Evolutia performantei Leu Confortabil 11,5000
Programului de investitii
LEU Confortabil 11,0000
lunie 2015 -
lunie 2021 10,5000
10,0000
9,5000
9,0000

31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21

Componentaleu Confortabil

8,42% -

\

BERSTE Bond Flexible
RON

“Depozite bancare si
numerar

*~-91,58%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

A

Programul de Investitii

Euro Accelerated

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile dinamice de plasament

® Urmareste maximizarea randamentului
investitiilor pe termen lung prin investirea in
combinatii de fonduri mutuale cu expunere
pe actiuni listate pe diverse piete europene

PROGRAM DE INVESTITII

EURO ACCELERATED

Activele aferente acestui program de
investitii sunt investite in fonduri mutuale
cu expunere pe actiuni listate pe diverse
piete europene si in depozite bancare

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, Fidelity

Valoarea unittii de fond la 30 lunie 2021: Performanta neta:

YTD: 13,86

[ ]
11 9 2931 Lel in ultimele 12 luni: 19,43
De la lansare Aprilie 2015: 12,93

Evolutia performantei
Programului de investitii
Euro Accelerated

lunie 2015 -

lunie 2021

Euro Accelerated

11,5000
11,0000
10,5000
10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
7,5000

7,0000
31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21 ’

Componenta EUROAccelerated

5,81% -,

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

-47,57% Fidelity European Dynamic

Growth EUR

® Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur O Power PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat. sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
® Urmaéreste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unititii de fond la 30 lunie 2021: Performanta neta:
YTD: 9,16
[ )
11 ,038 Lel n ultimele 12 luni: 15,82
De la lansare Aprilie 2015: 10,38
Evolutia performantei Euro Power
Programului de investitii 11,0000
Euro Power ) 10,5000
lunie 2015 - ’

lunie 2021 10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000

31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21

Componenta EUROPower

7,26% -

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

. o,
47,43% = SCHRODER INTL EURO

CORP AAC

® Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur 0 Standar d PROGRAM DE INVESTITII
EUROSTANDARD

® Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o ) instrumente cu venit fix si Tn depozite bancare.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2021: Performanta neta:
YTD: -0,10
[ ]
9,9682 Lel in ultimele 12 luni: 4,34
De la lansare Aprilie 2015: -0,32
Evolutia perfqrman‘ggi Euro Standard 100000
Programului de investitii ’
Euro Standard
lunie 2015 - 9,5000
lunie 2021

9,0000

8,5000

8,0000
31.mar.15 30.sept.15 31.mar.16 30.sept.16 31.mar.17 30.sept.17 31.mar.18 30.sept.18 31.mar.19 30.sept.19 31.mar.20 30.sept.20 31.mar.21 ’

Componenta EURO Standard

8,68%,

=AVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

45,84% u SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

45,48% ®Numerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuala Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-lunie-2021

Pret Evolutie Pret Unit (+/-%)

Moneda Denumire Fond vanzare Dela
/ Net lansare

EXPONENTIAL 21,548 4,04 16,75 27,09 115,48
MULTIPLU 21,5904 2,19 9,13 15,36 115,90
PLUS 26,1326 -0,01 1,02 4,21 161,33
Capital Garantat (Practic) 5,4366 0,00 0,30 0,84 443,66
Practic 25 (Plus) 2,1991 1,27 5,63 10,43 119,91
RON Practic 50 (Max) 1,9094 2,66 11,12 18,57 90,94
Pilonul IV Aviva 1,4825 2,79 5,82 12,81 48,25
Romanian Equities 6,2425 5,51 23,23 37,59 516,34
Global Equities 2,7868 0,82 18,49 33,52 178,76
Garantat 1,6675 0,14 0,65 1,65 57,10
Capital 6,2425 5,51 23,23 37,59 516,34
Suprem 1,3549 -1,68 7,78 29,73 35,49
Median 1,4067 -1,83 0,72 17,72 40,67
UsD Conservator 1,4777 -0,16 -0,97 -0,38 4777
Actual 2,0862 -1,97 -4,46 8,96 108,62
Imobilis 0,2767 0,92 13,94 26,63 -72,33
Suprem 0,4881 0,48 1,37 21,92 -4,54
Median 0,5197 0,34 414 10,59 1,64
Conservator 0,5205 0,21 1,17 2,53 1,80
EUR Actual 1,6439 0,21 -1,17 2,01 64,39
Imobilis 0,2705 3,10 18,26 19,87 -72,95
Success Absolute 10,5848 2,58 4,41 10,58 13,57
Success Relative 14,0909 3,43 9,40 19,86 105,41

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decét cele proprii, fiind
purtadtoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobéanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare; BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

Metropolitan Life este parte din MetLife, Inc. (NYSE: MET), care prin subsidiarele si afiliatii s&i (“MetLife”), este una
dintre cele mai importante companii ce ofera servicii financiare — asigurari de viata, planuri de pensii, beneficii pentru
angajati si servicii de administrare a activelor — pentru a sprijini clienti individuali si institutionali, intr-o lume aflata
intr-o evolutie continua. Infiintaté in anul 1868, MetLife are operatiuni deschise in peste 40 de tari si detine pozitii de
conducere in piete din Statele Unite ale Americii, Japonia, America Latina, Asia, Europa si Orientul Mijlociu. Pentru mai
multe informatii, accesati www.metlife.com.

In Romania Metropolitan Life are peste 20 ani de activitate pe piata de asiguréri de viat3. 2,5 milioane de clienti
beneficiaza de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



