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Context international

Dinamica cresterii economice

Trimestrul doi al anului 2022 a fost dominat de razboiului
declansat de Rusia impotriva Ucrainei la finalul lunii februarie,
pentru redefinirea sferei de influenta in Europa de Est, atét |a
nivel politic cat si economic. Pandemia de Covid 19, declansata
cu doi ani in urma, a iesit din atentia publicului pe masura ce
numarul infectérilor a continuat s& scada, insd China continua
sé Ti acorde o importanta ridicata si prin aplicarea politicii Zero
Covid 19 a pus in carantina orase intregi, afectand in continuare
lanturile de productie si aprovizionare din intreg globul. Pe
primul loc in atentia publicului, dar mai ales a guvernelor, a
intrat cresterea agresiva a inflatiei, crestere stimulata in 2021 de
crizele pe lanturile de aprovizionare determinate de pandemia
de Covid 19, dar amplificatad de declansarea razboiului din
Ucraina si de masurile luate impotriva Rusiei pentru pornirea
acestui razboi. Dupa declansarea razboiului preturile la petrol

si gaze au explodat, generand mai departe inflatie in economie,
acest lucru determinand guvernele si béncile centrale sa
intervina pentru a atenua impactul.

In SUA evolutia economici in trimestrul doi a continuat trendul
negativ, -0,6% anualizat, versus asteptari de crestere de 0,4%,
fiind determinate de scdderea cheltuielilor guvernamentale
(federale si statale), scaderea stocurilor comerciale, acestea fiind
partial compensate de cresterea exporturilor si a cheltuielilor

de consum. Inflatia a continuat sa creasca, atat in SUA cat si

n restul lumii, la finalul trimestrului ajungéand in SUA la 9,1%
anualizat. Pentru anul 2022 ultimele estimari de crestere
economica in SUA sunt de 3,1%, iar in 2023 in jurul valorii de
2,2% iar inflatia se asteapta sa fie la final de 2022 4.1%, iar in
2023 sa scada la 2,6%. PIB-ul Uniunii Europene a crescut in
trimestrul doi cu 0.7% (zona EURO avand o crestere de 0,6%).
Cele mai mari cresteri vin din Spania, Italia, Franta, PIB-ul lor
crescand comparativ cu trimestrul anterior. In acelasi timp se
confrunta si ea cu o crestere a inflatie, aceasta ajungand la 8,6%,
cresterea pretului energiei fiind principalul motiv. Asteptarile de
crestere economica pentru zona EU au fost revizuite, la valori de
2,8% pentru anul 2022 si de 2,1% in 2023.

Pietele financiare

FED a continuat si in al doilea trimestru sé creasca
rata de dobanda de referintd ducand valoarea in
intervalul 1,50-1,75%, punand astfel capat unei lungi
perioade de dobanzi mici si avertizand investitorii
cé alte cresteri de dobanda sunt posibile, in
incercarea de a reduce inflatia. Pentru 2022 FED
estimeaza trei cresteri de dobanda de referinta,
pentru 2023 altele trei iar pentru 2024 dou3, pentru
a duce dobanda la nivelul de referinta de 2,5% si a
reduce inflatia la nivelul de 2,00%. Banca Central
European3, sub presiunea cresterii accelerate

a inflatie, ia din ce in ce mai mult in considerare
modificarea ratele de referinta a dobanzii. Avand in
vedere ca zona EURO este foarte diversa din punct
de vedere economic, Banca Central Europeana
este foarte precauta cu modificarile de dobanda de
referinta, pentru a nu determina scéderi economice
n tarile care o compun. Ramane de vazut cum va
actiona in continuare, in functie de evolutia inflatiei
si a rédzboiului, insd Banca Central Europeana si-a
schimbat discursul si este dispusé sa creasca rata
de dobanda monetaré din vara anului 2022, insa nu
a luat nici o decizie de modificare in trimestrul doi.

Pietele europene de capital

In intervalul Aprilie — lunie 2022 scaderile
inregistrate de pietele de capital au continuat,
influentate de efectele razboiului din Ucraina
asupra economiilor europene. Au fost afectate atat
pietele de actiuni, cat si cele de obligatiuni, avand
in vedere dependenta mare a economiei Europene
de resursele de petrol si gaz furnizate de Rusia cu
impact in toate activitatile economice. Scaderi
majore a avut-o in continuare sectorul IT dar si cel
imobiliar, estimarile fiind ca acestea vor fi afectate
de impactul inflatiei asupra bugetelor, sectoarele
energiei si comunicatiilor inregistrand cresteri
semnificative.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada Aprilie-lunie 2022:

-11 ,47;/3 ROSTOXX50
-11,31%.«
'4,61%F’TSE1002

-11 ,072/2\0403



Context local

Rata dobanzii

In intervalul Aprilie — lunie 2022 Banca Nationald a
Romaniei a continuat sa creasca valoarea dobanzii
de politicad monetara de la 2,50% in februarie la
3,75% in mai, in doua transe — in aprilie si mai — cu
perspective de crestere in continuare, in functie
de evolutia economiei si a inflatiei. Indicatorii
ROBID si ROBOR au crescut si ei accelerat,
depasind nivelul de 6,50% si punand presiune pe
gradul de indatorare al companiilor si populatie.
Estimarile la final de an sunt acum de 6,00%
pentru valoarea dobanzii de politica monetara.
Desi cresterile de dobanda duc la costuri de
mprumut mai mari atat pentru Ministerul de
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Inflatia

In primul trimestru din 2022 inflatia si-a continuat
trendul ascendent, ajungand la 15,05%, mult peste
estimari. Avand in vedere cresterea agresiva

a inflatiei, estimarile actualizate pentru anul

2022 sunt de 13,00% anualizat, cu o scadere

in 2023 pana la un nivel de 8,9%. Cresterile de
preturi in Roménia au lovit puternic bugetele
populatiei si ale companiilor, iar trendul nu pare

a se modifica prea curand. Cresterea preturilor

la energie si gaze, stimulate suplimentar de
declansarea razboiului din Ucraina, insa si sub
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Finante cat si pentru investitorii privati, acestea
sunt atenuate de valoarea inflatiei aflatd mult
peste valoarea dobénzii de referint, situatie
care genereaza in timp devalorizarea monedei. In
continuare Banca Nationala a Romaniei urmareste
cu atentie evolutia pietei si a indicatorilor
macroeconomici, insa inflatia are acum intreaga
atentie a Bancii Nationale, pentru a carei scadere
este dispusa sa puna in pericol cresterea
economici, la fel ca si alte bancii centrale,
estimand ca impactul unei inflatii prelungite este
mai periculos decét al unei scaderi economice.
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influenta stocurilor mici, a cererii mari datorate
revenirii economice si a modificarilor in structura
productiei energetice, a determinat Guvernul
Romaniei sé ia decizia de a subventiona o parte
a facturilor populatiei pe perioada iernii, fara
insa a rezolva cu adeviarat aceastd problema. Pe
termen mediu si lung impactul preturilor ridicate
la energie si gaze au ca efect reducerea cresterii
economice si mentinerea inflatiei la un nivel
ridicat.
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Context local

Cursul de schimb

n ceea ce priveste cursul de schimb, in

perioada Aprilie — lunie 2022 evolutia acestuia

a fost urmarita, in continuare, cu multa atentie

de Banca Nationald a Roméaniei pentru a nu
genera debalansarea si mai mare a indicatorilor
macroeconomici ai economiei Roménesti. Moneda
nationald s-a mentinut in continuare n raport cu
EUR in jurul valorii de 4,94 RON/EUR fara a ajunge
insé la pragul psihologic de 5 RON/EUR, care

este estimat de multd vreme de analisti, insa este
supravegheat indeaproape de Banca Nationala a
Romaniei.

Pentru anul urmator asteptarile sunt in continuare
ca valorile pentru cursul EUR/RON sa depaseasca
pragul de 5 RON/EUR ca urmare a impactului
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Piata de capital

Piata de capital localé in trimestrul doi 2022

s-a decuplat de pietele externe, majoritatea
indicilor scdzand mult mai putin fatd de trimestrul
anterior, sub influenta razboiului din Ucraina

si a cresterii galopante a inflatiei. Luadnd n
considerare contextul extern, mediile zilnice de
tranzactionare s-au redus comparativ cu primul
trimestru, insa per total valoarea tranzactiilor
efectuate in primele sase luni ale anului 2022

-3,29%

BET

Evolutia principalilor
indici BVB n perioada
Apirilie - lunie 2022:

Jul-20
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economic al razboiului din Ucraina, inflatiei in
crestere si deficitului foarte mare al Romaniei,
dar asta depinde foarte mult de deciziile luate de
Banca Nationald a Romaniei. In trimestrul al doilea
2022 cresterea economica a Romaniei a fost de
5,8% anualizat fata de aceeasi perioada a anului
2021, un rezultat care a surprins placut, peste
estimarile economistilor. Considerand rezultatele
bune inregistrate in primul semestru, pentru anul
2022 ultimele estimarile de crestere economica
pentru Romania au fost revizuite la valori de 3,9%
din partea Comisiei Europene sau 3,5% din partea
Institutului National de Statistica.
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au depasit valoarea primelor sase luni ale anului
2021. La finalul lunii iunie indicii FTSE pentru piete
emergente cuprindeau 12 companii romanesti,
crescand in acest fel vizibilitatea companiilor in
plan extern. La finalul trimestrului, indicele BET-XT
avea In component 30 de companii (de la 25 n
trimestrul anterior) iar indicele BET ajunge la 20
companii, cu una in plus fata de decembrie 2021,
crescand diversificarea in cadrul indicilor.

-2,75%

BET-XT
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
5 o ) corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
® Urmdreste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin selectarea
actiunilor cu fundamente solide listate la Bursa
Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2022: Performan;é neta:
YTD: -2,94
[ ]
18’6145 Lel n ultimele 12 luni: 2,89
De la lansare Aprilie 2015: 86,15
Leu Dinamic 20,0000

Evolutia performantei

Programului de investitii 18,0000
LEU Dinamic
Aprilie 2015 - 16,0000
lunie 2022
14,0000
12,0000
10,0000
8,0000
31mari5 31dec.15 30.sept.16 30.un.17 31mar.18 31dec.18 30.sept.19 30.iun.20 31.mar.21 3ldec.21
ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

Petrom S.A.
Fondul Proprietatea
Banca Transilvania S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

.. 74,89% BRD GSG S.A.

.
.

® Actiuni

Obligatiunisi titluri




Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Leu Echilibrat

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitétii de fond la 30 lunie 2022:
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Y

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Performanta neta:

14,0257 Lei

YTD: -2,85
in ultimele 12 luni: -0,55
De la lansare Aprilie 2015: 40,26

ope 16,0000
Evolutia performantei Leu Echilibrat
Programului de investitii 14,0000
LEU Echilibrat 12,0000
Aprilie 2015 -
i 1
lunie 2022 0,0000
8,0000
6,0000
4,0000
2,0000
3lmar.15 3ldecis 30.sept.16 30.un.17 31mar.18 31dec18 30.sept.19 30.iun.20 3lmar.21 3ldec.21

ComponentalLeuEchilibrat

20,96%--,

. 39,79% = Actiuni

= Obligatiunisi titluri

EDepozite bancare si
numerar

39,26% -

Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Echilibrat:

Petrom S.A.
Fondul Proprietatea
Banca Transilvania S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

BRD GSG S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life
Programul de Investitii
LEU Confortabil PROGRA DE INVESTT

LEU CONFORTABIL
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale

de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni

® Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.

investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de Mai multe informatii gasiti 2ici.
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2022: Performanta neta:
YTD: -3,91
[ J
10,5151 Lel in ultimele 12 luni: -5,92
De la lansare Aprilie 2015: 5,15
. 11,5000
Evolutia performantei Leu Confortabil
Programului de investitii
LEU Confortabil 11,0000
Aprilie 2015 -
lunie 2022 10,5000
10,0000
9,5000
9,0000

3tmar.15 3ldec15 30.sept.16 30.un.17 3l.mar.18 31dec18 30.sept.19 30.iun.20 3tmar.21 3ldec.21

ComponentaLeu Confortabil

2,99% -+,

BERSTE Bond Flexible
RON

= Depozite bancare si numerar

~--97,01%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

A

PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

Programul de Investitii
Euro Accelerated

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile dinamice de plasament

® Urmareste maximizarea randamentului
investitiilor pe termen lung prin investirea in
combinatii de fonduri mutuale cu expunere
pe actiuni listate pe diverse piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2022:

Activele aferente acestui program de
investitii sunt investite in fonduri mutuale
cu expunere pe actiuni listate pe diverse
piete europene si in depozite bancare

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, Fidelity

Performanta neta:

YTD: -17,36
[ ]
10’0154 Lel in ultimele 12 luni: -11,31
De la lansare Aprilie 2015: 0,15
| d 13,0000
Euro Accelerate
Evolutia performantei 12,0000
Programului de investitii
Euro Accelerated 11,0000
Aprilie 2015 -
lunie 2022 10,0000
9,0000
8,0000
7,0000
3tmar.i5 31dec.15 30.sept.16 30.un.17 3tmar.18 31dec.18 30.sept.19 30iun20  3lmar.21 3tdec.21

Componenta EUROAccelerated

3,96% -,

PLUS CA EUR

47,29%
Growth EUR

® Numerar

= JPMORGAN EUR EQY

Fidelity European Dynamic


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Euro Power

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

® Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de
active cu venit fix si fonduri mutuale cu
expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitétii de fond la 30 lunie 2022:

PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

Activele aferente acestui program de investitii
sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
expunere pe actiuni si in depozite bancare.

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, Schroder

Performanta neta:

YTD: -15,13
[ ]
9,7889 Lel in ultimele 12 luni: -11,32
De la lansare Aprilie 2015: -2,11
E P 12,0000
uro rower
Evolutia performantei 11,5000

Programului de investitii

Euro Power 11,0000

Aprilie 2015 - 10,5000

lunie 2022 10,0000

9,5000

9,0000

8,5000

8,0000

31.mar.15 3ldec1s 30.sept.16 30.iun.17 31.mar.18 3l.dec18 30.sept.19 30.iun.20 3lmar.21 3l.dec.21 _
Componenta EUROPower
4,61%-,

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR
o,
46,22% SCHRODER INTL EURO
CORP AAC

u
46,04% ---* Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur 0 Standar d PROGRAM DE INVESTITII
EUROSTANDARD

® Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o ) instrumente cu venit fix si Tn depozite bancare.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2022: Performanta neta:
YTD: -14,39
[ ]
8,4044 Lel n ultimele 12 luni: -15,69
De la lansare Aprilie 2015: -15,96
Evolutia performantei Euro Standard
Programului de investitji 10,0000
Euro Standard
Aprilie 2015 - - 9,5000
lunie 2022
+ 9,0000
- 8,5000
8,0000

3lmar.15 3ldec15 30.sept.16 30.un.17 3lmar.18 3ldec.18 30.sept.19 30.iun.20 3lmar.21 3ldec.21

Componenta EURO Standard

75,88%-,

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

47,48% = SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

44,63% - mNumerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuala Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-lunie-2022

Pret Evolutie Pret Unit (+/-%)

Moneda Denumire Fond vanzare Dela
/ Net lansare

EXPONENTIAL 22,2075 2,09 -2,72 3,06 122,08
MULTIPLU 21,483 0,82 -2,75 -0,50 114,83
PLUS 241017 -1,08 -4,93 -7,77 141,02
Capital Garantat (Practic) 5,4512 0,00 0,00 0,00 445,12
Practic 25 (Plus) 2,1933 -0,13 -4,67 -5,22 119,33
RON Practic 50 (Max) 2,0837 0,97 -3,70 -1,20 108,37
Pilonul IV Aviva 1,3628 -2,22 -13,43 -12,41 36,28
Romanian Equities 8,2473 3,33 -1,19 8,36 714,27
Global Equities 3,4446 8,55 -3,49 5,03 244,56
Garantat 1,6874 0,00 0,46 0,60 58,98
Capital 8,2473 3,33 -1,19 8,36 714,27
Suprem 11272 10,67 -22,31 -22,10 12,72
Median 1,0744 -8,91 -20,97 -23,62 7,44
UsD Conservator 1,3843 -1,21 -4,26 -5,36 38,43
Actual 1,491 -7,69 -20,16 -24,75 4910
Imobilis 0,2712 -9,99 -21,48 -15,78 -72,88
Suprem 0,4854 -7,44 -14,87 -10,31 -5,06
Median 0,4725 -5,56 -13,64 -12,45 -7,59
Conservator 0,4421 -4,31 -12,84 -13,92 -13,53
EUR Actual 1,3943 -4.40 -12,97 -14,06 39,43
Imobilis 0,3148 -6,95 -14,85 -414 -68,52
Success Absolute 9,5952 -2,32 -13,23 -12,54 2,95
Success Relative 13,9062 -4,82 -14,61 -9,33 102,71

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decét cele proprii, fiind
purtadtoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobéanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare; BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

MetLife, Inc. (NYSE: MET), prin filialele si afiliatii (,MetLife”), este una dintre cele mai importante companii de servicii
financiare din lume, oferind asigurari, anuitati, beneficii pentru angajati si gestionarea activelor pentru a ajuta clientii
individuali si institutionali in construirea unui viitor increzétor. Fondata in 1868, MetLife are operatiuni in peste 40 de
piete la nivel global si detine pozitii de lider in Statele Unite, Japonia, America Latind, Asia, Europa si Orientul Mijlociu.
Pentru mai multe informatii, vizitati www.metlife.com.

In Romania, Metropolitan Life are peste 23 ani de activitate pe piata de asiguriri de viata. Peste 3 milioane de clienti
beneficiaza de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



