Situatia
investitiilor
In trimestru
al treilea 2020

Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life cu componentd investitionald, in functie de
tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.
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Context international

Dinamica cresterii economice

Trimestru al treilea din anul 2020 s-a desfasurat
sub spectrul pandemiei de coronavirus care in
aceastd perioadd a inregistrat o mentinere a
noilor cazuri pe acelasi palier. In continuare pe
piete domneste incertitudinea legata de aparitia
si eficacitatea unui vaccin impotriva virusului, dar
si de modul in care acest vaccin va fi acceptat.
Cererea la nivel global a scazut fata de anul
anterior, dar a crescut comparativ cu trimestrul
doi, sustinutd de méasurile de redeschidere partiald
ale economiei din perioada verii. La nivelul
trimestrului trei, SUA a inregistrat o crestere de
7,4% stimulatad nu doar de cresterea consumului
dar si de cresterea cheltuielilor guvernamentale,
dar fatd de Q4 2019 e inca la -3,5%. In Europa
trendul recuperarii a fost de 12,7% cu valori
ridicate in Franta, Spania si Italia - tari in care si
masurile de carantina au fost cele mai stricte. Cu
toate acestea, cifrele privind rata somajului nu
s-au imbunatatit, iar perspectivele de revenire a
economiilor sunt umbrite de estimarile de crestere
al numarul de cazuri, influentate de sarbatorile din
urmatoarea perioada. Estimarile pentru anul 2020
sunt in continuare sumbre, prognoza FMI fiind de
-8% in SUA si de -4,9% la nivel global.

La nivelul zonei EURO evolutia economica aferenta
Q3 a fost influentata de inchiderea economiilor si
apoi de redeschiderea treptata, cu diferite masuri
de precautie. Aceste actiuni, pentru limitarea
efectelor pandemiei de coronavirus au determinat
ca per total PIB-ul zonei EURO sa creasca in
trimestrul trei cu 12,7%. Cu toate aceste fata de
Q4 2019 rezultatele in zona EURO sunt la -4,3%

iar estimarile pentru Q4 2020 nu sunt favorabile,
avand in vedere asteptérile de implementare a

noi masuri de restrictii daca numarul de cazuri de
COVID19 va creste pe final de an. In aceste conditii
Banca Central Europeana deja se pregateste de
noi masuri de stimul economic.

In ceea ce priveste pietele financiare,
puternic lovite in primul trimestru de extinderea
pandemiei de coronavirus, au recuperat aproape
n totalitate pierderile inregistrate, sub influenta
masurilor luate de bancile centrale si guverne.

In trimestrul trei pietele au evoluat diferit in
functie de piata si asteptari. Daca pietele
americane au inregistrat cresteri, sustinute de
semnele de revenire economica si de politica
monetara relaxata, zona EURO s-a mentinut pe
acelasi palier, evolutiile pozitive fiind afectate

de ingrijorarile privind cresterea numarului de
cazuri de COVID 19 si impunerea de masuri de
carantina. In trimestrul trei FED a decis sa pastreze
n continuare neschimbata rata de dobanda de
referinta la 0-0,25%, si a continuat s& urméareasca
cu atentie evolutiile din piatd, permitand cresterea
temporara a inflatie, prin masurile luate. In iulie
Uniunea Europeani a anuntat un program de
sprijin financiar al statelor membre, in valoare de
750 miliarde de EUR, oferit sub forma de granturi si
imprumuturi.

Pietele europene de capital

Tn intervalul lulie — Septembrie 2020 pietele

au inchis mixt, influentate in special de situatia
locala si mai putin de cea globala. In continuare
evolutia pandemiei este factorul principal de
influenta asupra pietelor si a economie, avand in
vedere incertitudinile pe care le aduce in reluarea
activitatii economice in conditii normale.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada lulie - Septembrie 2020:
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Context local

Rata dobanzii

Intervalul lulie — Septembrie 2020 a fost
influentat in continuare de extinderea epidemiei
de coronavirus. Astfel, BNR a fost nevoita

sa reduca din nou rata de politicd monetara

in august la valoarea de 1,5% si sa anunte
continuarea masurilor de sprijin oferite pietelor
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Inflatia

Tn trimestru al treilea al anului 2020 inflatia
anualizatd a ramas stabild in jurul intervalului
tinta (2,5% +-1%), cu o valoare de 2,45% la finalul
lunii septembrie. Volatilitatea preturilor in acest
trimestru a fost mica, si nu se estimeaza cresteri
puternice pe final de an.
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financiare, prin achizitia de titluri de stat in lei
de pe piata secundara, precum si injectarea de
lichiditate pe piata. In linie cu aceste evolutii,
dobanzile au continuat sa inregistreze scaderi in
trimestrul doi.
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Pe final de an 2020 rata medie a inflatiei este
estimata de BNR s3 ajunga la 2,7%, dar acest
nivel al inflatiei este greu de estimat in conditiile
actuale, avand in vedere posibilitatea extinderii
crizei economice, ca urmare a crizei sanitare,
determinata de pandemia de coronavirus.
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Context local

Cursul de schimb

Tn ceea ce priveste cursul de schimb, in perioada
lulie — Septembrie 2020 moneda nationala a
pierdut in continuare teren in raport cu EUR,
ajungand la valori de peste 4,86 RON/EUR,
influentat fiind de extinderea epidemiei de
coronavirus si incetinirea activitatii economice.

Pentru intervalul urmator, asteptarile sunt ca
valorile pentru cursul EUR/RON sa creasca spre
palierul 4,85 — 4,95 ca urmare a aparitiei crizei
medicale. Crestea pensiilor din august cu 14% si
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Piata de capital

Piata de capital locala a evoluat in trimestrul trei
la fel ca si cele externe, in registrul mixt. Influenta
pozitiva a avut si faptul ca de la 21 septembrie,
principala piata de capital din Roménia a trecut
la statutul de piata emergenta, asteptandu-se ca
aceasta schimbare s& aduca mai multi jucatori
pe piata si volume semnificativ mai mari. De
asemenea, in trimestrul patru va fi anuntata si
mentinerea sau scaderea ratingului de tara de
catre Agentiile de rating, cu impact direct in
evolutia pietei de capital.

Evolutia principalilor
indici BVB in perioada
lulie - Septembrie 2020:
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a alocatiilor copiilor cu 20% cu impact in evolutia
deficitului bugetar, care pe final de an se anunta
a depasi 9% din PIB, pot afecta semnificativ
evolutia cursului de schimb. Criza Covid nu a
facut decat sa accentueze debalansarile din
economia romaneasca si sa puna presiune si

mai mare pe veniturile, si asa in scadere, ale
bugetului. Economia romaneasci este asteptata
sa scada cu 6% iar pentru anul urmator se
preconizeaza o crestere de 4%.
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Avand in vedere extinderea pandemiei, pietele
raman precaute, iar entuziasmul initial de revenire
la normal este umbrit de incertitudinile privind
momentul si modalitatea in care va fi administrat
vaccinul.
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
. L . corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
*  Urméreste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin
selectarea actiunilor cu fundamente
solide listate la Bursa
Valoarea unittii de fond la 30 Septembrie 2020: Performanta neta:
YTD: -7,78
o
14,5882 Iel n ultimele 12 luni: -5,25
De la lansare Aprilie 2015: 45,88
Evolutia performantei Leu Dinamic 16,0000
Programului de investitii 15,0000
LEU Dinamic
lunie 2015 - 14,0000

Septembrie 2020 13,0000

12,0000
11,0000
10,0000

9,0000

8,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 31-Mar-2030-Sep-20

ComponentaLeuDinamic Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

® Actiuni Fondul Proprietatea
Banca Transilvania S.A.
Obligatiunisititluri Petrom S.A.
BRD GSG S.A.

Romgaz S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii | "
Leu EChilibrat PROGRAM DE INVESTITII

LEU ECHILIBRAT
e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile de plasament echilibrat. fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
3 o . corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
e Urmareste optimizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.
Valoarea unititii de fond la 30 Septembrie 2020: Performanta neta:
YTD: -2,90
[ ]
12,4412 Iel in ultimele 12 luni: -1,39
De la lansare Aprilie 2015: 24,41
Evolutia performantei Leu Echilibrat 14,0000

Programului de investitii

LEU Echilibrat 10000
lunie 2015 - 10,0000
Septembrie 2020

8,0000

6,0000

4,0000

2,0000

31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 31—Mar—2030—Sep-_20

ComponentaLeuEchilibrat Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)

19,62% - din componenta LEU Echilibrat:

40,679 " Actiuni Fondul Proprietatea
’ Banca Transilvania S.A.
HObligatiunisititluri Petrom S.A
EDepozite bancare si BRD GSG S.A.
numerar Romgaz S.A.

39,71% -
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Programul de Investitii
LEU Confortabil PROGRAM DE INVESTITII

LEU
¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale

de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni

¢ Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.

investitional prin alaturarea instrumentelor

cu venit fix si a oportunitatilor de Mai multe informatii gasiti
crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unittii de fond la 30 Septembrie 2020: Performanta neta:

YTD: 0,99

n ultimele 12 luni: 1,23

De la lansare Aprilie 2015: 8,74

Evolutia performantei Leu Confortabil

Programului de investitii 11,0000
LEU Confortabil m f 10,8000
lunie 2015 - 10,6000
Septembrie 2020 10,4000
ate i, 10,2000
10,0000
9,8000
9,6000
9,4000

31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-1931-Mar-20 30-Sep-20

Componenta Leu Confortabil

6,19% -

BERSTE Bond Flexible
RON

Depozite bancare si
numerar



http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

A

Programul de Investitii

Euro Accelerated

o Combina performanta pe termen lung
cu principiile dinamice de plasament

e Urmareste maximizarea randamentului
investitiilor pe termen lung prin investirea in
combinatii de fonduri mutuale cu expunere
pe actiuni listate pe diverse piete europene

Valoarea unitéatii de fond la 30 Septembrie 2020:

PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

Activele aferente acestui program de
investitii sunt investite in fonduri mutuale
cu expunere pe actiuni listate pe diverse
piete europene si in depozite bancare

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, BlackRock, Fidelity

Performanta neta:

YTD: _5’45

[}
9,5788 Iel n ultimele 12 luni: -0,32
De la lansare Aprilie 2015: -4,21

Evolutia performantei
Programului de investitii
Euro Accelerated lunie
2015 -

Septembrie 2020

Euro Accelerated

10,5000
10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
7,5000

7,0000

31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 31-Mar-2030-Sep-20

Componenta EURO Accelerated

6,74% -,

PLUS CA EUR

-45,97%
Growth EUR

47,290%.." mNumerar

= JPMORGAN EUR EQY

Fidelity European Dynamic


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.blackrock.com/uk/individual/literature/kiid/kiid-lx-bgf-bgf-european-focus-d2rf-eur-gb-lu0368266812-en.pdf
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur (0 Power PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat. sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
* Urmareste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unititii de fond la 30 Septembrie 2020: Performanta neta:
YTD: -6,16
[ ]
9,6731 Iel n ultimele 12 luni: -3,69
De la lansare Aprilie 2015: -3,27
Evolutia Qerfqrman‘gej Euro Power 10,5000
Programului de investitii
Euro Power 10,0000
lunie 2015 -
Septembrie 2020 9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 31-Mar-2030-Sep-20
Componenta EURO Power

u JPMORGAN EUR EQY
PLUS CAEUR

-47,28% ® SCHRODER INTL EURO

CORP AAC
= Numerar

51,89% ---~

.. 0,84%


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programul de Investitii

Euro Standard PrOGRAM D IvESTI

e Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o . instrumente cu venit fix si in depozite bancare.
o Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unititii de fond la 30 Septembrie 2020: Performanta neta:
YTD: 0,36
n ultimele 12 luni: 0,32
De la lansare Aprilie 2015: -2,35
Evolutia performantei Euro Standard 10,0000
Programului de investitii
Euro Standard e 4 o - 9,5000
lunie 2015 -
Septembrie 2020 9,0000
8,5000
8,0000

31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 31-Mar-20 30-Sep-20

Componenta EURO Standard

7,66% Y

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

46,66% u SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

45,69%--"‘ ®Numerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuald Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-Septembrie-2020

Pret Evolutie Pret Unit (+/-%)

Moneda Denumire Fond vanzare De la
EXPONENTIAL 17,3544 0,69 14,62 -513 73,54

MULTIPLU 19,0371 0,53 8,32 -1,37 90,37

PLUS 25,4322 0,57 3,37 4,01 154,32
Capital Garantat (Practic) 5,4236 0,05 0,45 1,17 442,36

Practic 25 (Plus) 2,1254 0,15 5,82 -0,06 112,54

RON Practic 50 (Max) 1,8112 -0,09 9,31 -2,58 81,12
Pilonul IV Aviva 1,4234 -0,67 5,44 -6,34 42,34

Romanian Equities 5,6936 -0,47 18,21 -6,62 462,14

Global Equities 2,4875 -0,38 17,24 -6,41 148,82

Garantat 1,6591 0,10 0,95 2,06 56,31

Capital 5,6936 -0,47 18,21 -6,62 462,14

Suprem 1,1763 -2,68 21,12 0,49 17,63

Median 1,2674 -2,12 16,54 2,57 26,74

UsD Conservator 1,4745 0,03 2,62 0,18 47,45
Actual 1,9355 -1,73 13,45 4,41 93,55

Imobilis 0,2581 -3,33 13,15 -14,08 -74,19

Suprem 0,4477 -0,71 13,06 -6,85 -12,44

Median 0,4947 -0,12 8,84 -4,72 -3,25

Conservator 0,5097 0,26 5,99 -3,19 -0,31

EUR Actual 1,6098 0,29 6,02 -3,18 60,98
Imobilis 0,2657 -1,48 5,69 -20,71 -73,43

Success Absolute 10,1725 -1,29 4,47 -8,71 9,15

Success Relative 13,2362 -3,04 10,52 -11,51 92,95

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuala Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decat cele proprii, fiind
purtatoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

Metropolitan Life este parte din MetLife, Inc. (NYSE: MET), care prin subsidiarele si afiliatii sai (“MetLife”), este

una dintre cele mai importante companii ce ofera servicii financiare — asigurari de viata, planuri de pensii, beneficii

pentru angajati si servicii de administrare a activelor — pentru a sprijini clienti individuali si institutionali, intr-o

lume afiat4 intr-o evolutie continué. Infiintata in anul 1868, MetLife are operatiuni deschise in aproape 50 de téri si

detine pozitii de conducere in piete din Statele Unite ale Americii, Japonia, America Latina, Asia, Europa si Orientul
Mijlociu. Pentru mai multe informatii, accesati www.metlife.com.

In Romania Metropolitan Life are peste 21 ani de activitate pe piata de asiguriri de viata. 2,5 milioane de clienti
beneficiazé de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



