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Context international

Dinamica cresterii economice

Economia zonei euro a stagnat in prima jumatate a anului. In
trimestrul 1l 2023, dinamica PIB-ului s-a situat la 0,1%, la fel ca
in trimestrul |. Indicatorii recenti sugereaza ca aceasta a fost
slaba si in trimestrul lll. Cererea mai scazuta de exporturi din
zona euro si impactul conditiilor stricte de finantare inhiba
cresterea economica, inclusiv prin reducerea investitiilor
rezidentiale si corporative. Incetinirea activitatii se raspandeste
n toate sectoarele economiei. Productia din industria
prelucratoare s-a contractat incepand cu al patrulea trimestru
al anului 2022 si se preconizeaza cé va raméne slaba, deoarece
impulsul anterior catre productie este in scadere, iar comenzile
noi raman modeste. Activitatea din sectorul serviciilor, care

a fost mai rezilienta, a prezentat semne clare de incetinire la
fnceputul trimestrului lll, sugerand ca este posibil ca stimularea
post-pandemie a cererii de servicii sd se estompeze. In timp,
dinamica economic3 ar trebui s se intensifice, intrucéat se
anticipeaza o crestere a veniturilor reale, sustinutd de scéderea
inflatiei, de cresterea salariilor si de o piata a fortei de munca
solid3, care ar trebui sa stea la baza cheltuielilor de consum.
Inflatia a continuat sa scadé, dar se asteapta in continuare sa
ramana la valori prea ridicate.

Tn Statele Unite, activitatea economic3 a ramas rezilient3,
dar se asteapta sd se modereze spre sfarsitul anului, pe
masura ce politica monetara mai stricta limiteaza activitatea.
Datele recente privind cheltuielile populatiei si activitatea
serviciilor sugereaza cé dinamica PIB se va mentine puternica
in trimestrul lIl. Inflatia a crescut usor la 3,2% n luna iulie

(in scadere de la 3,0% in iunie), ca urmare a unei contributii
dezinflationiste mai reduse din partea componentei "produse
energetice". Se anticipeaza ca inflatia se va reduce, in pofida
diminuarii — desi inca puternice — a majorarii castigurilor
salariale, care exercita presiuni persistente in sensul cresterii
asupra inflatiei aferente serviciilor non-rezidentiale.

Tn China, cresterea economici a inregistrat o pierdere brusc
a impulsului in al doilea trimestru. Dupé o revigorare puternica
in trimestrul | 2023, ca urmare a relaxarii mésurilor restrictive
legate de COVID-19, ritmul de crestere a consemnat o
incetinire pronuntaté in trimestrul ll, determinat de o noua
recesiune pe piata imobiliara, care a afectat si increderea
consumatorilor. Desi activitatea de consum, in special cea din
sectorul serviciilor, a continuat sa se normalizeze, exporturile
nete si investitiile private au fost sub asteptari in proiectiile

din luna iunie. Indicatorii cu frecventa ridicata disponibili
pana in luna august sugereazad mentinerea trenarii pietei
imobiliare si moderarea cresterii serviciilor, dar o relativa
stabilizare a activitatii din industria prelucratoare. Rata
anuald a inflatiei a intrat in teritoriu negativ in luna iulie
(-0,3% an/an).

Indicatorii recenti sugereazd mentinerea dinamicii
scazute a PIB-ului Uniunii Europene in trimestrul lll,

n conditiile in care se anticipeazé ca cererea externa
modesta si indsprirea conditiilor de finantare vor afecta
cresterea economicé in zona euro.

Inflatia a scazut la 5,3% in iulie si a rdamas la acest nivel

n august, potrivit estimarii preliminare a Eurostat.
Declinul sau a fost intrerupt deoarece preturile la energie
au crescut comparativ cu luna iulie. Inflatia preturilor
alimentelor a scézut de la varful din martie, dar a ramas
la aproape 10% in august. In lunile urmatoare, cresterile
accentuate ale preturilor inregistrate in toamna anului
2022 vor scadea din ratele anuale, ducand astfel la
scaderea inflatiei.

Pietele financiare

Banca Central Europeané a decis in sedinta din 14
septembrie 2023 sa majoreze din nou rata dobanzii

de referinta cu 25 de puncte de baza urmarind sa se
asigure ca dobanzile vor fi aduse la niveluri suficient de
restrictive pentru a realiza o revenire in timp util a inflatiei
la tinta pe termen mediu de 2%.

Pietele europene de capital

Indicii bursieri generali din zona euro au scazut cu 2,9%
n perioada analizata, in timp ce indicii bursieri din Statele
Unite au crescut cu 1,1%. Rezultatele mai slabe din zona
euro reflecta scaderi ale cotatiilor actiunilor companiilor
nefinanciare care pot fi atribuite castigurilor negative,
surpriza si revizuiri in sens descendent ale profiturilor
anticipate. In sectorul nefinanciar, preturile actiunilor au
scézut cel mai mult in sectoarele discretionar, industrial
si tehnologic, puternic influentate de deteriorarea
perspectivelor macroeconomice interne si globale. In
schimb, cotatiile actiunilor bancilor din zona euro au
crescut cu 3,9%, depasind performantele bancilor din
Statele Unite.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada lulie - Septembrie 2023:
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Context local

Rata dobanzii

Tn intervalul lulie — Septembrie 2023 Banca
Nationald a Romaniei a mentinut rata dobanzii de
politica monetara la nivelul de 7,00% pe an.
Indicatorii ROBID si ROBOR s-au stabilizat in
jurul valorii de 6%, fiind in scadere fata de finalul
trimestrul anterior.

9,00%
., 828%
gf’ory 8,07%
8,00%
6,55% 6956/7685/ ., 648% _7.00%
. . B6%09, 6,47% 2
ROBID 1lung @@= ROBID 12 luni
4770~ 6,00%
5,83% 621% 6.07% g o7, 5 963, 598%
g 5,98% 5,99% 5,96%
5,33% 5,00%
4,00%
3,13%

.98% s
°5Q§° 240% o 179 ° 3,00%

¥ -246% 107 o, 2,39%

284%, So% 218% 20 1,96% 1.77% 2,64% 2 55%
OO, 379 3 1,95% 95% ~1,96% 157% 158% 158% 166% 240% 7 2.00%
2,42%  2.26%e, e 58% 1,58% 1,58% 1,60% 2,12% )
’ é’o%@/ IR e = Taas ot
i) o oo o Do
, ; 1,34% %"

1,24% 0% 485 "1 3195 H3A% 1,00%
0,00%

Inflatia

Conform BNR, rata anuala a inflatiei a continuat preturilor alimentelor si al continuarii descresterii

sa scada pe ansamblul primelor dou luni ale dinamicii preturilor energiei, contrabalansate doar

trimestrului lll'in linie cu previziunile, coborand partial ca impact de scumpirea combustibililor si
de la 10,25% n iunie, la 9,43% n august si 8.83% medicamentelor.

in septembrie, pe fondul decelerarii cresterii
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Context local

Cursul de schimb

In ceea ce priveste cursul de schimb, in perioada fie urmarita cu multa atentie de Banca Nationala
lulie — Septembrie 2023 evolutia acestuia a a Romaniei avand in vedere ca riscurile la adresa
continuat sa oscileze intr-o banda destul de comportamentului cursului de schimb leu/euro ar
ingusta de 4,93 - 4,97 / EUR, inregistrénd o putea insa sa se reamplifice, datorita dimensiunii
depreciere usoara in ultimele 2 luni ale acestui considerabile a dezechilibrului extern.

trimestru. Evolutia cursului de schimb continué sa
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Piata de capital

Piata de capital din Romania traverseazs una (IPO) realizata vreodata la bursa romaneasca.

dintre cele mai bune perioade din istorie si a IPO-ul Hidrolectrica a atras n total 9,28 miliarde

inregistrat o serie succesivi de recorduri la RON (circa 1,9 miliarde EUR sau 2,1 miliarde USD)

nivelul lunii iulie cat si la nivelul primelor 7 luni pentru 89,7 milioane de actiuni reprezentand

ale acestui an. Oferta Hidroelectrica (H20), lider 19,94% din numarul total de actiuni si a devenit

in productia de energie electrica si principalul cea mai mare oferta din Europa si a treia cea mai

furnizor de servicii tehnologice necesare in mare din lume luand in calcul IPO-urile realizate

Sistemul Energetic National, a fost derulata la pana acum in acest an. Hidroelectrica a debutat

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) in perioada 23 pe 12 iulie 2023 pe Piata Reglementatd a BVB si

iunie — 4 iulie 2023, si s-a incheiat cu succes si este cea mai mare companie romaneasca listata la

a devenit cea mai mare ofertd public initial4 BVB din punct de vedere al capitalizarii.

Evolutia principalilor
indici BVB n perioada
lulie - Septembrie 2023:
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
5 o ) corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
® Urmdreste maximizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin selectarea
actiunilor cu fundamente solide listate la Bursa
Valoarea unitatii de fond la 30 Septembrie 2023: Performan;é neta:
YTD: 16,43
[ ]
21 ,3214 Lel in ultimele 12 luni: 25,87
De la lansare Aprilie 2015: 113,21

Leu Dinamic

Evolutia performantei
Programului de investitii

20,0000

LEU Dinamic 18,0000
Aprilie 2015 -

Septembrie 2023 16,0000

14,0000

12,0000

10,0000

8,0000

ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni
(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

24’65?  Actiuni Banca Transilvania S.A.
..... ctiuni
Petrom S.A.
Obligatiunisi titluri Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA
BRD GSG S.A.

. 75,30% Societatea Nationala Nuclearelectrica SA



Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Leu Echilibrat

Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Valoarea unitatii de fond la 30 Septembrie 2023:
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816

PROGRAM DE INVESTITII
LEUECHILIBRAT

Activele aferente acestui program de investitii pot
fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
corporative, depozite bancare, fonduri mutuale

si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Performanta neta:

15,8118 Lei

Evolutia performantei
Programului de investitii

YTD:

11,14
in ultimele 12 luni: 17,39
De la lansare Aprilie 2015: 58,12

Leu Echilibrat

LEU Echilibrat

Aprilie 2015 -

Septembrie 2023
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39,70% -~

T o2 2 8 8§ § & § & 8
5 & 5 & £ £ 5 8 5 £ &
e ¢ & g ¢ ¢ €& g g g g
..
Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Echilibrat:

Banca Transilvania S.A.
Petrom S.A.

Societatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA

BRD GSG S.A.

sept.-23
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Societatea Nationala Nuclearelectrica SA
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii
LEU Confortabil

PROGRAM DE INVESTITII
LEU CONFORTABIL

® Combina performanta pe termen lung

Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat.

investitii pot fi investite in fonduri mutuale
de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni

® Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.

investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitétilor de

crestere oferite de investitiile in actiuni

cu fundamente solide listate pe Bursa.

Mai multe informatii gasiti aici.

Valoarea unititii de fond la 30 Septembrie 2023: Performanta neta:
YTD: 6,61
[
11 ,6059 Lel n ultimele 12 luni: 11,32
De la lansare Aprilie 2015: 16,06
_ , Leu Confortabil 10000
Evolutia performantei
Programului de investitii 15000
LEU Confortabil 10000
Aprilie 2015 - ’
Septembrie 2023 10,5000
10,0000
9,5000
9,0000
Componenta Leu Confortabil
7,32% -
BERSTE Bond Flexible

RON

" Depozite bancare si numerar

*~-92,68%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti
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A

Programul de Investitii N

Eur 0 Acceler ated PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

® Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
cu expunere pe actiuni listate pe diverse

investitiilor pe termen lung prin investirea in

combinatii de fonduri mutuale cu expunere Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene J. P. Morgan, Fidelity
Valoarea unitatii de fond la 30 Septembrie 2023: Performan;é neta:
YTD: 5,33
[
10,9094 Lel n ultimele 12 luni: 13,49
De la lansare Aprilie 2015: 9,09
Evolutia performantei Euro Accelerated

Programului de investitii
Euro Accelerated
Aprilie 2015 -
Septembrie 2023

12,0000

11,0000

10,0000

9,0000

8,0000

Componenta EUROAccelerated

5,32% -,

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

+47,09% i Fidelity European Dynamic

Growth EUR

® Numerar



http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422

Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Euro Power

® Combina performanta pe termen lung
cu principiile de plasament echilibrat.

® Urmareste optimizarea randamentului
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de
active cu venit fix si fonduri mutuale cu
expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitatii de fond la 30 Septembrie 2023:
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PROGRAM DE INVESTITII

EUROPOWE

Activele aferente acestui program de investitii
sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
expunere pe actiuni si in depozite bancare.

Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
J. P. Morgan, Schroder

Performanta neta:

R

10,4715 Lei

Evolutia performantei
Programului de investitii

YTD: 4,49
in ultimele 12 luni: 10,24
De la lansare Aprilie 2015: 4,72

Euro Power

Euro Power

Aprilie 2015 -

Septembrie 2023

Componenta EUROPower

8,36% -,

PLUS CA EUR
44,91%

CORP AAC

46,72% --- ® Numerar

mar.-18
sept.-18
mar.-19
sept.-19
mar.-20
sept.-20
mar.-21
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mar.-22
sept.-22
mar.-23

= JPMORGAN EUR EQY

“ SCHRODER INTL EURO

11,5000
+ 11,0000

+ 10,5000
10,0000
9,5000
9,0000
8,5000
8,0000

sept.-23


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii
Euro Standard

PROGRAM DE INVESTITII
EUROSTANDARD

® Combina performanta pe termen lung cu

Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament

sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o ) instrumente cu venit fix si Tn depozite bancare.
® Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 30 lunie 2023: Performanta neta:
YTD: 1,51
[ ]

8 ’ 3757 Lel n ultimele 12 luni: 3,55

De la lansare Aprilie 2015: -16,24
Evolutia perfqrman‘ggi Euro Standard
Programului de investitii 10,0000
Euro Standard

Aprilie 2015 -

t 9,5000
Septembrie 2023

r 9,0000

r 8,5000

8,0000

7,5000

mar.-15
sept.-15
mar.-16
sept.-16
mar.-17
sept.-17
mar.-18
sept.-18
mar.-19
sept.-19
mar.-20
sept.-20
mar.-21
sept.-21
mar.-22
sept.-22
mar.-23
sept.-23

Componenta EURO Standard

5,37% -~

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

47,34% u SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

47,33% e ®Numerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuala Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii
Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

30-Septembrie-2023

Pret Evolutie Pret Unit (+/-%)

Moneda Denumire Fond vanzare Dela
/ Net lansare

EXPONENTIAL 25,4859 5,69 14,57 26,07 154,86
MULTIPLU 24,2368 3,25 9,33 17,47 142,37
PLUS 27,0839 0,37 3,95 9,87 170,84
Capital Garantat (Practic) 5,759 0,31 2,08 5,03 475,90
Practic 25 (Plus) 2,4556 1,97 6,95 13,96 145,56
RON Practic 50 (Max) 2,364 3,73 10,76 19,90 136,40
Pilonul IV Aviva 1,3822 -0,62 1,98 2,40 38,22
Romanian Equities 9,6969 7,27 19,08 34,03 857,40
Global Equities 3,462 0,00 0,00 -2,27 246,30
Garantat 1,812 0,38 2,55 6,00 70,72
Capital 9,6969 7,27 19,08 34,03 857,40
Suprem 1,2126 -4,00 0,90 18,99 21,26
Median 1,1408 -3,43 -1,71 18,24 14,08
UsD Conservator 1,4029 -0,23 0,86 3,19 40,29
Actual 1,5072 -3,41 -1,95 13,02 50,72
Imobilis 0,2394 -5,86 -5,23 1,79 -76,06
Suprem 0,5099 -1,45 3,85 8,67 -0,27
Median 0,4916 -0,87 1,03 8,19 -3,85
Conservator 0,4391 -0,95 0,71 3,68 -14,12
EUR Actual 1,3849 -0,94 0,68 3,64 38,49
Imobilis 0,2730 -3,60 -2,50 -6,35 -72,70
Success Absolute 9,6995 -1,24 1,51 1,95 4,07
Success Relative 14,2359 -1,55 3,17 2,47 107,52

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuald Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decét cele proprii, fiind
purtadtoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobéanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare; BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

MetLife, Inc. (NYSE: MET), prin filialele si afiliatii (,MetLife”), este una dintre cele mai importante companii de servicii
financiare din lume, oferind asigurari, anuitati, beneficii pentru angajati si gestionarea activelor pentru a-si ajuta clientii
individuali si institutionali s& paseasca cu incredere in viitor. Fondata in 1868, MetLife are operatiuni in peste 40 de piete
la nivel global si detine pozitii de lider in Statele Unite, Japonia, America Latin&, Asia, Europa si Orientul Mijlociu. Pentru
mai multe informatii, vizitati www.metlife.com.

In Romania, Metropolitan Life are peste 24 ani de activitate pe piata de asigurari de viata. Peste 4 milioane de clienti
beneficiaza de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



