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Potrivit Normelor 7/2017 si 9/2019 pentru intocmirea $i depunerea situatiilor financiare anuale
individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private st Normei 24/2015 privind obligatiile de
raportare §i transparentd in sistemul pensiilor administrate privat, va transmitem dosarul situatiilor
financiare pentru anul incheiat la 31.12.2018 pentru Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life.

Dosarul cuprinde:
> Raportul Auditorilor
» Situatiile financiare pentru anul incheiat la 31.12.2018:
* Bilantul Contabil
» Situatia veniturilor si cheltuielilor
®* Situafia modificirilor capitalului fondului de pensii;
®» Situatia fluxurilor de trezorerie;
* Notele explicative la situatiile financiare;
» Raportul anual al Consiliului de Administratie la 31.12.2018
» Declaratia scrisa de asumare a rispunderii administratorului pentru intocmirea situatiilor
financiare;
» Raport privind anumite prevederi legale la 31.12.2018
» Hotardrea Adunirii Generale ordinare a actionarilor de aprobare a situatiilor financiare
anuale;
Balanta de verificare a conturilor sintetice si analitice la 31.12.201 8;
Propunerea de distribuire a profitului realizat:
Situatia valorii activului net la data de 31 .12.2018;
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Va mulfumi
Cu stim4,

Oana-Viorica Velicu,
Director General

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.; Nr. Ordine in
Registrul Comertului: J40/13196/2007, CUI:22080817, Capital Social subscris si varsat 26.414.406 lei;
Autorizat de ASF, cod: SAP-R0-22093254.
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DATE DE IDENTIFICARE

[Judet BUCURESTT ]
Fondul de Pensii Administrat Privat 7

Denumirea fondului de pensii Metropolitan Life

Cod de inscriere al fondulul de pensie atribuit de ASF FP2-96 ]

Metropolitan Life Societate de 7

Denumirea administratorulyi Administrare a unui Fond de Pensii

Cod de inscriere al administratorului atribuit de ASF SAP-RO-22093254 ]
Numele si prenumele persoanei care a intocmit raportarea Timofte Laurentiu Georgel ]
Data la care se face referire 31-12-18 ]

BILANT
la data de 31 decembrie 2018
COD 10
~ Soldla Sold Ia sfarsitul
1 - L Nr. inceputul exercitiului
Denumirea Indicatorului rand. exercitiului financiar (lei)
fi iar (lei
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

A ACTIVE FINANCIARE ¢

L IMOBILIZART FINANCIARE

1. Titluri imobilizate (ct.265) 1 0 0
2. Creante imobilizate (ct. 267 ) 2| 3,378,278434]  4,307,081.531
TOTAL (rd. 01 Ta 02 3| 3,378,278,434] 4,307,981.531
B. ACTIVE CIRCULANTE

I. CREANTE (sume ce trebuie sa fie incasate dupé o perioads mai mare de un an)

L._Clienti (ct.411) 4 0 0
2. Efecte de primit de Ia clienti ( ct.413) 5 0 0
3. Creante — furnizori debitor] (ct. 409) 6 0 0
4. Decont3ri cu participantii (ct. 452) 7 0 0
5. Alte creante (ct. 267+446%+461+473%+5187 ) 8 96 0)
TOTAL (rd. 04 |a 08) 9 96 0
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113 +5114) 10 2,246,963,148 2,478,522 ,440
II1. CASA SI CONTURT LA BANCI (ct.5112+512+531) 11 4 173,287
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL (rd. 09+10+11) 12{ 2,246,963,248] 2,478,695 727
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 0 0
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA 1 AN

1. Avansuri incasate(ct.419) 14 0 0
2. Datoril comerciale (ct. 401+408) 15 2,791,950 3,437,010
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 0]
4. Sume datorate privind decontdrile cu participantii ct. 452** 4 450) 17 0 155,669
3. Alte datorii ( ct.269+446**+462+463+473**+509+5186) i8 2,054,828 0
TOTAL (rd. 14 |a 18) 19 4,846,778 3,592,679
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE (rd.12 +13-19- 20| 2,242,116,470 2,475,103,048
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21| 5,620,394,904 6,783,084,579)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0 PERIOADA MAI MARE DE 1 AN

1. Avansuri incasate(ct. 419) 22 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0]
3. Efecte de pltit (ct, 403) 24 0 0
4. _Sume datorate privind decontiri cu participantii (ct. 452** + 459) 25 0 17,617
5. _Alte datorii (ct.269+446**+462+463+473**+509+5186) 26 0 0
TOTAL (rd. 22 Ia 26 27 0 17,617
H. VENITURI TN AVANS (ct. 472) 28 0 0
1. CAPITALURI PROPRII

1. Capitalul fondului de pensii private (ct. 1017) 29 5,413,315,711 6,659,209,214
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii (ct. 106) 30 0 0
3. Rezuitatul reportat aferent activitétii fondurilor de pensii (ct. 1171)

Profit (ct. 1171 ~ sold creditor 31 0] 0
Pierdere (ct. 1171 — sold debitor) 32 ol 0
4. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct. 1174)

Profit (ct. 1174 — soid Creditor) 33 0 0
Pierdere (ct. 1174 — sold debitor) 34 0 0
5. Profitul sau pierderea exercitiului financiar (ct, 121)

Profit (ct.121 - soid creditor) 35 207,079,193 123,857,748
Pierdere (ct.121 — sold debitor) 36 0 0
6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 0 0
TOTAL CAPITALURT PROPRII (rd. 29+30+31-32+33-34+35-36-37) 38 5,620‘394‘904
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ADMINISTRATOR, Intocmit, ({

Numele, prenumelesi semnatura
Oana-Vio%’

Numele, prenumele si semnatiir
Timofte Laurentiu Georgel
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DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Fondul de Pensii Administrat Privat
Denumirea fondului de pensii Metropolitan Life
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de ASF FP2-96
Denumirea administratorului Metrapolitan Lt ctate de Administrare
a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA
Cod de inscriere al administratoruly] atribuit de ASF SAP-RO-22093254
Numele si prenumele persoanei care a intocmit raportarea Timofte Laurentiu Georgel
Data la care se face referire 31-12-18
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la data de 31 decembrie 2018
cop20
Realizéri aferente perioadel de
e fyem : Nr-. raportare
Denumirea indicatorului rénd Exercigil Exercitiul
financiar financlar curent
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizar financiare (ct.761) 01 0 0
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct.762) 02 94,525,102 115,719,856/
3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 03 176,850,799 282,404,039,
4. Venituri din investitji financiare cedate (ct.764) 04 712,970 1,190,634
5. Venituri din dob&nzi (ct.766) 05 135,268,711 177,890,055
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.765+767+768) 06 1,458,946,666 1,741,519,192
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 07 0 0

8. Alte venituri din activitatea curents (ct.754+758) 08 0 9
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 I|a 08) 09 1,866,304,248 2,318,723,785
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1, Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct.664) 10 137,333 188,569
2. Cheltuieli privind dob8nzile (ct.666) 11 0 0
3, Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct.663+665+667+668) 12 1,628,489,376 2,156,876,500
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622) (rd. 13 =13.1+13.2+13.3+13.4+13.5) din 13 30,598,346 37,800,959

care:
4.1 Cheltuieli privind comisioanele datorate depozitarului (ct. 6221) (rd. 13.1=13.1.1+13.1.2+13.1.3) 13.1 1] 0
4.1.1 Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct. 62211) 13.1.1 1] 0
4.1.2 Cheltuiell privind activitatea de custodie {ct. 62212) 13.1.2 Q 0
4.1.3 Cheltuieli priivind activitatea de decontare (ct. 62213) 13.1.3 0 0
4.2 Cheltuieli privind comisioanele datorate societdtilor de servidii de investitii financiare (intermediarilor)]  13.2 0 0
ct. 6222)
4.3 Cheltuieli privind onorariile de audit (ct. 6223} 13.3 25,264 25,400,
4.4 Cheltuieli privind comisioanele administratorului (ct. 6224) 13.4 30,573,082 37,775,559
4.5 Alte cheltuileli privind comisioanele, onorariile si cotizatfile (ct. 6229) 13.5 0 0
5. Cheltuieli cu serviciile bancare sl asimilate (ct.627) 14 0| 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct.628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte asimilate (ct.635) 16 0 0
8. Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct.654+658) 17 0 9
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.10 la 17) 18 1,659,225,055( 2,194,866,037
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
- profit (rd.09-18) 19 207,079,193 123,857,748
- pierdere (rd.18-09) 20 [)] 0
D. TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 1,866,304,248 2,318,723,785
E. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 1,659,225,055 2,194,866,037
F. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct.121)
Profit (21-22) 23 207,079,193 123,857,748
Pierdere (22-21) 24 [1] ~ 0
~.¢
ADMINISTRATOR, Intocmit, / 4

Numele, prenumelessi semnatura Numele, prenumeie si semna
Oana-Viorica Vell / Timofte Laurentiu Georgel







Raportul auditorului independent

Catre actionarii societatii Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Privat S.A.

Raport de audit cu privire Ia situatiile financiare

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life (,Fondul”) administrat de Metropolitan Life Societate de Administrare a
unui Fond de Pensii Privat S.A. (-Societatea”), cu sediul social in Bd. Lascar Catargiu,
nr. 47-33, Europa House, unitatea 4B, sector 1, Bucuresti, Romania, identificats la
Registrul Comertului cu nr. J40/13196/09.07.2007 si codul de identificare fiscala
22080817, care cuprind bilantul la data de 31.12.2018, contul de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente
exercitiului incheiat la data respectiva, $i note la situatiile financiare, inclusiv un sumar al
politicilor contabile semnificative, intocmite in conformitate cu Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara (“ASF”) nr. 14/2015 privind reglementarile contabile conforme
cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificarile ulterioare
(LNorma ASF 14/2015”) si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiari nr. 772017
privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din
sistemul de pensii private, cu modificirile ulterioare (“Norma ASF 7/2017"). Situatiile
financiare mentionate se refers la:

e Total capitaluri: 6.783.066.962 Lej
* Profitul net al a exercitiului financiar: 123.857.748 Lei

In opinia noastra, situatile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Fondului la data de 31.12.2018, si performanta sa
financiaré si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare.

Baza pentru opinie

3.

Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene (,Regulamentul nr. 537/2014”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”).
Responsabilitétile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatea auditorului in legdturd cu auditul situatiilor financiare” din raportul
nostru. Suntem independenti fati de Societate, conform prevederilor Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etics
pentru Contabili (Codul IESBA) si conform celorlalte cerinte etice care sunt relevante
pentru auditul situatiilor financiare in Romania, $i am indeplinit si celelalte cerinte de etica
prevazute in Codul IESBA. Credem c3 probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.






Evidentierea unor aspecte

4.

Faréd a modifica opinia noastra in acest sens, atragem atentia asupra Notelor 4 “Principii,
politici si metode contabile” si 6 n) “Evenimente ulterioare datei bilantului® din situatiile
financiare anexate, care descriu faptul ci schimbadrile legislative recente au introdus
reguli noi de calculare a comisioanelor de administrare si a capitalului social minim
pentru societatile de administrare a fondurilor de pensii private. Lipsa unor norme privind
metoda de calcul a capitalului social minim conform cu noilor cerinte legale, indica
existenta unei incertitudini semnificative care ar putea genera indoieli semnificative cu
privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. O informare completé care sa
includa valoarea finald a cerintei de capital minim, coroborata cu estimarile viitoare de
profit, va constitui punctul de plecare al deciziei actionarilor privind directia strategica a
Societatii si a Fondului. Situatiile financiare anexate ale Fondului au fost intocmite n
baza principiului continuitatii activitatii care presupune faptul ca atat Societatea céat si
Fondul isi vor continua activitatea in viitorul previzibil.

Aspectele cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecte. Consideram ci aspectele descrise mai jos
reprezinta aspectele cheie de audit care trebuie comunicate in raportul nostru.

Aspect cheie de audit Proceduri de audit realizate pentru a adresa
aspectul cheie de audit

Recunoasterea veniturilor

Asa cum este prezentat in Nota 3 si Nota 6 g) la | Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare
situatiile financiare anexate, Fondul inregistreaza | rezonabild cu privire la recunoasterea veniturilor
venituri din evaluarea investitiilor financiare | au fost urmatoarele:

detinute Tn portofoliu precum si venituri din

dobanzi si dividende aferente acestor investiti. * [Intelegerea detaliatd a procesului de

investire a contributiilor colectate si de
Evaluarea la cotatiile de piata la data de raportare administrare a portofoliului de investitii
se face automat in sistemul contabil al Fondului, detinute de Fond;

Tnsa volumele tranzactionate sunt semnificative. R o .
o testarea eficacitdti  proiectdri i

Veniturile obtinute din dobanzi se inregistreaza de functionarii controalelor relevante (acolo
asemenea automat, iar dividende aferente unde a fost cazul);
perioadei analizate sunt Tnregistrate manual pe

baza procedurilor interne. * inspectarea prin sondaj a documentelor

o _ o ) _ justificative relevante;
Veniturile, minus cheltuielile reprezentand pierderi

din evaluarea investitiilor detinute, influenteaza mn * efectuarea de proceduri analitice si de
mod semnificativ rezultatul financiar al Fondului in detaliu;
anul curent, care se acumuleazd in capitalul  obtinerea de scrisori de confirmare de la
privind unitdtle de fond si este datorat depazi "
- L L5 o pozitarul Fondului;
participantilor la Fond, proportional cu numarul de
unitati de fond detinute. * analiza tranzactilor si  estimarilor
Datoritd semnificatiei si complexitati acestor inregistrate de Fond la finalul exercifiului
venituri, consideram cé'acestapeste un as ect financiar - auditat pentru a reflecta
LY . P veniturile T perioada la care ele se
cheie de audit. refers







Alte aspecte

6.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie
sé le raportdam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa
de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de
actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru
opinia formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiars, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare ale Fondului in conformitate
cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania.
De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu
cunosc reglementarile contabile si legale din Romania, inclusiv Norma ASF 14/2015 Si
Norma ASF 7/2017.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanfa pentru situatiile
financiare

8.

10.

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea Si prezentarea fideld a
situatiilor financiare in conformitate cu Norma ASF 14/2015 si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea Societatii este de asemenea
responsabild pentru aprecierea capacitati  Fondului de a-si continua activitatea,
prezentdnd in notele explicative Ia situatiile financiare, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii, si pentru utilizarea in contabilitate a principiului
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Fondul sau sa inceteze activitatea acestuia, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestor operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului in legéturd cu auditul Situatiilor financiare

11.

12.

Obiectivele noastre constau n obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului c& un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale
de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacad aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau cumulat, vor
influenta decizille economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:






13.

14.

15.

MAZARS

* ldentificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectsm si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

. in’;elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimérilor contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de cétre

conducere,

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre
conducerea Societétii a principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Fondului si
determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine
semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. Tn cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pan la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot
determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

* Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv
al prezentarilor de informatii, si masura in care situatile financiare reflects
tranzactile si evenimentele de baza intr-o manierd care realizeaza prezentarea

fidela.

Ca parte din procesul de audit, comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta,
printre alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia,
precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
relatile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, Th mod rezonabil, ca ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curenta si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte
n raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic
prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se
preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.






MAZARS

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea $i prezentarea, in conformitate
cu cerintele Normei ASF 14/2015, articolele 425-427. a unui raport al administratorilor cu
privire la Fond care si nu contind denaturari semnificative si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor
cu privire la Fond care s& nu contind denaturéri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor cu privire la Fond este prezentat de la pagina 1 la 9 si nu face parte
din situatiile financiare ale Fondului.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera raportul administratorilor cu
privire la Fond.

in legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2018, noi am citit
raportul administratorilor cu privire la Fond anexat situatiilor financiare si raportam c:

a) 1n raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, In toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolele 425-427;

¢) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2018 cu privire la Fond si
la mediul acestuia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care s3

fie eronate semnificativ.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma ASF 14/2015
Raport asupra conformitaii Raportului Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale

Conducerea Societatii este responsabila de asemenea si pentru intocmirea unui Raport
Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale, pentru a raspunde cerintelor Normei ASF
14/2015, articolul 504, punctul 2 a) si g) (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi
Legale”), care este separat de situatiile financiare si opinia auditorului auspra acestora.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera Raportul Privind Aplicarea
Anumitor Prevederi Legale $i nu exprimam nici o forma de asigurare asupra acestuia.

in legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2018, noi am citit

Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale anexat situatiilor financiare si raportam

ca:

a) in Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale nu am identificat informatii care
sa nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare anexate;

b) Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale identificat mai sus include, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolul 504, punctul
2a)sig);






MAZARS

Practicile si procedurile controlufui §i auditului intern al Societatii cu privire la Fond

Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Fondului, am luat in considerare controalele
interne din cadrul Societatii cu privire la Fond, numai pentru scopul descris in sectiunea
“Responsabilitatea auditorului Tn legatura cu auditul situatiilor financiare” din raportul nostru
de audit cu privire la situatiile financiare ale Fondului. Prin procedurile noastre, nu am
identificat deficiente semnificative in proiectarea sl implementarea sistemuiui de control intern
al Societatii cu privire la Fond, care ar putea duce la denaturari semnificative ale situatiilor
financiare, altele decat observatiile referitoare la controlul intern care, impreuna cu
recomandarile noastre, vor fi raportate, daci este cazul, conducerii Societatii printr-o

“Scrisoare cétre conducerea Societatii”.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

In conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizim urmétoarele
informatii in acest raport al auditorului independent, care sunt necesare in plus fata de
cerintele Standardelor Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Fondului de Adunarea General3 a Actionarilor Societatii (,AGA”) din
data de 12.04.2017 in vederea auditirii situatiilor financiare statutare ale Fondului pentru
exercitiile financiare 2017-2018, precum si pentru perioada 2019-2020 prin AGA din data de
18.10.2018. Durata totald neintreruptd a misiunii noastre este de patru ani, acoperind
exercitiile financiare incheiate la 31.12.2017 pan la 31.12.2020.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit
Confirmam ca opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare ale Fondului, exprimata in

prezentul raport, este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis la data de 22.04.2019 in conformitate cu art. 11 din

Regulamentul (UE) nr. 537/2014.
Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declardm ca nu am furnizat pentru Fond servicii interzise care nu sunt similare auditului,
mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. In plus, nu am furnizat
pentru Fond si nici pentru Societate alte servicii care nu sunt de audit.

,aft, =
Razvan Butucaru

Auditor inregistrat in Registrul public electronic cu nr. 2680/2008

Bucuresti, 24.04.2019
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In numele: MAZARS ROMANIA S.R.L.
Societate de audit inregistrata in Registrul public electronic cu nr. 699/29.01.2007






FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
CONTUL DE PROFIT S1 PIERDERE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dac3 nu este specificat altfel)

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numirul de inregistrare in Registrul Antorititii de Supraveghere Financiari: FP2- 96

BILANT
la data de 31 decembrie 2018

Sold la inceputul

Sold la sfirsitul

exercitiului exercitiului
Identificarea indicatorului Rénd financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col4
ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1.Titluri imobilizate (ct. 265) 1 0 0
2.Creante imobilizate (ct. 267) 2 3,378,278,434 4,307,981,531
TOTAL: (rd. 01 la 02) 3 3,378,278,434 4,307,981,531
ACTIVE CIRCULANTE
I. Creante
1. Clienti (ct. 411) 4 0 0
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 5 0 0
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 6 0 0
4. Decontari cu participantii (ct. 452) 7 0 0
5. Alte creante (ct. 267+446+461+473+5187) 8 96 0
TOTAL: (rd. 04 1a 08) 9 96 0
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt
(ct. 506+508+5113+5114) 10 2,246,963,148 2,478,522,440
III. CASA $I CONTURI LA BANCI
(ct. 51124512+531) 11 4 173,287
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 2,246,963,248 2,478,695,727
CHELTUIELI IN AVANS (ct 471) 13 0 0
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA 1 AN
1. Avansuri fncasate (ct. 419) 14 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2,791,950 3,437,010
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 0
4. Sume datorate privind decontérile cu participantii
(ct. 452*%+459) 17 0 155,669
5. Alte datorii (ct.
269+446**+462+463+473**+509-+5186) 18 2,054,828 0
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 4,846,778 3,592,679
MAZARS ROWAMIA gry
M‘rmwnm PUK 1

r—— » s
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu este specificat altfel)

BILANT (continuare)
la data de 31 decembrie 2018

Sold la inceputul | Sold la sfarsitul

[

i

i ”

| exercifiului
)

!

!

‘ exercitiului
Identificarea indicatorului Rind financiar (lei) | financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 i Col 4
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV _
E | DATORII CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) {20 2,242,116,470 2,475,103,048
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
F | (rd. 03+20) 21 5,620,394,904 6,783,084,579
DATORII: SUME CARE URMEAZA SA FIE
PLATITE DUPA O PERIOADA MAI MARE DE UN
G | AN 'f
1.Avansuri Incasate in contul clientilor (ct. 419) 22 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 0
4. Sume datorate privind decontéri cu participantii (ct.
452*%*+459) 25 0 17,617
5. Alte datorii (ct.
269+446**+462+463+473**+509+5186) 26 0 0
TOTAL: (rd. 22 1a 26) 27 0 17,617
H | VENITURI IN AVANS (ct. 472) P28 0 0
I | CAPITALURI PROPRII
1. Capitalul fondului de pensii private (ct. 1017) 29 5,413,315,711 6,659,209,214
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii (ct.
106) 30 0 0
3. Rezultatul reportat aferent activitatii fondurilor de
pensii ct. 1171)
Profit (ct, 1171- sold creditor) 31 0 0
Pierdere (ct. 1171- sold debitor) 32
4. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
contabile (ct. 1174)
Profit (ct, 1174- soid creditor) 33 0 0
Pierdere (ct, 1174- sold debitor) 34
5. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct.121)
Profit (ct, 121- sold creditor) 35 207,079,193 123,857,748
Pierdere (ct, 121- sold debitor) 36 0 0
6. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 37 0 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-
32+33-34+35-36-37) 38 5,620,394,904 6,783,066,962
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Numele si prenumele: Qana-Viorica Velicu
Semndtura si gtampila

Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Calitatea: Contabil Sefl
pit T

MAZARS ROMANA SRL
FOR IDENTIFICATION PUKPOSE ONLY




FONDUL DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
CONTUL DE PROFIT S$I PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacii nu este specificat altfel)

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numiirul de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP2- 96

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2018

Realiziri aferente perioadei de

raportare
Identificarea elementului Riand Exercitiul Exercitiul
financiar financiar curent
precedent (lei) (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col 4
A | VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) 01 0 0
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct.762) 02 94,525,102 115,719,856
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 176,850,799 282,404,039
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 712,970 1,190,634
5. Venituri din dobénzi (ct. 766) 05 135,268,711 177,890,055
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs 1,458 946,666 1,741,519,192
valutar (ct. 765+767+768) 06 T
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 0 0
704) 07
8. Alte venituri din activitatea curent (ct. 754+758) 08 0 9
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 09 1,866,304,248 2,318,723,785
(rd. 01 la 08)
B | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 137,333 188,569
2. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 11 0 0
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs 12 1 628,489 376 2 156,876,500
valutar (ct. 663+665+667+668) T T
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile 13 30,598,346 37,800,959
(ct. 622), (rd. 13 = 13.1+13.2+13.3+13.4+13.5) din care: '
4.1. Cheltuieli privind comisioanele datorate depozitarului 13.1
(ct. 6221) )
(rd. 13.1=13.1.1 +13.1.2 + 13.1.3) 0 0
4.1.1. Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct. 13.1.1 0 0
62211)
4.1.2. Cheltuieli privind activitatea de custodie (ct. 62212) | 12 0 0
4.1.3. Cheltuieli privind activitatea de decontare (ct. 13.1.3
62213) 0 0
4.2. Cheltuieli privind comisioanele datorate societatilor 13.2
de servicii de investitii financiare (intermediarilor) (ct.
6222) 0 0
4.3. Cheltuieli privind onorariile de audit (ct. 6223) 133 25,264 25,400




FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

CONTUL DE PROFIT $i PIERDERE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEL daci nu este specificat altfel)

Contul de profit si pierdere (continuare)
la data de 31 decembrie 2018

Realiziiri aferente perioadei de
raportare
Identificarea elementului Rind . . Exercitiul
Exercifiul financiar fi .
. inanciar curent
precedent (lei) (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col4
4 4. Cheltuieli privind comisioanele administratorului (ct. {134 30,573,082 37,775,559
6224) '
4.5. Alte cheltuieli privind comisioanele, onorariile gi 135
cotizatiile (ct. 6229) 0 0
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 16 0 0
635)
8. Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 17 ] 9
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 18 1,659,225,055 2,194,866,037
(rd. 1012 17)
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
C | CURENTA
-profit (rd. 09-18) 19 207,079,193 123,857,748
-pierdere (rd. 18-09) 20
D | TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 1,866,304,248 2,318,723,785
E | TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 1,659,225,055 2,194,866,037
F | PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)
-Profit (rd. 21-22) 23 207,079,193 123,857,748
-Pierdere (rd. 22-21) 24
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Qana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Semnitura ¢i gtampi Calitatea: ContabilSef
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numiirul de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP2- 96

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31 decembrie 2018

Exercitiul Exercitiul
Nr. financiar financiar curent
crt. Denumirea indicatorului precedent (lei) (lei)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATEA
A DE EXPLOATARE
a) incasari de la participanti 998,089,700 1,078,945,681
b) Plati catre participanti -9,749,206 -13,063,805
c) Plati catre furnizori si creditori -54,922,726 -64,035,691
d) Dobinzi platite 0 0
e) incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Trezoreria netd din activitatea de exploatare 933,417,768 1,001,846,185
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI
B DE INVESTITII
a) Plati pentru achizitionarea de actiuni -203,112,732 -79,492,306
b) Plati pentru achizitionarea de imobiliziri
financiare -2,372,130,643 -2,420,329,530

c) incasari din vénzarea de imobiliziri financiare

1,663,818,547

1,778,235,437

d) Dobénzi incasate 3,219,153 10,382,885
¢) Venituri financiare incasate 10,080,249 11,521,750
Trezorerie netd din activititi de investifie -898,125,425 -699,681,764
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI

C DE FINANTARE
Trezorerie netd din activitdti de finantare
Cresterea netd a trezoreriei §i a echivalentelor de
trezorerie 35,292,342 302,164,421
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercitiului financiar 12,717,633 48,009,975
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfarsitul
exercittului financiar 48,009,975 350,174,396

DIRECTOR GENERAL,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numiru! de inregistrare in Registrul Autoritafii de Supraveghere Financiard: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

2. SITUATIA CREANTELOR SI1 DATORIILOR LA 31.12.2018

Fondul nu are creante la 31 decembrie 2018.

lei
! Datorii Sold la sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
exercitiului financiar Sub 1 an 1-5 ani Peste 5 ani |
Col. 0 Col. 1=2+3+4 Col. 2 Col. 3 Col.4 |
Onorariu de audit datorat 15,240 | 15,240 0 0
| Comision de administrare din activul net 3,421,770 3,421,770 0 0
‘ Contracte forward 0 0 0 0
Tranzactii in curs de decontare 0 0 0 0
Transferuri in curs de procesare 2,830 2,830 0 0
Plag DIP unice 1,213 1,213 0 0
Piati DIP esalonate 169,243 151,626 17,617 0
TOTAL, din care 3,610,296 3,592,679 17,617 0|

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR LA 31.12.2017

lei
Sold la sfarsitul | TERMEN DE LICHIDITATE
Creante ey .
exercitiului financiar Sub 1 an Peste 1 an
Col. 0 Col.1=2+3 Col. 2 Col. 3
Contracte forward (Citi Bank Romania) 96 96 0|
{ TOTAL, din care 96 96 0
lei
Datorii Sold la sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
" exercitiului financiar Sub 1 an 1-5ani | Peste 5 ani
Col. 0 Col. 1=2+3+4 Col.2 i Col.3 Col. 4
Onorariu de audit datorat 15,240 15,240 | 0 0
Comision de administrare din activul net 2,776,710 2,776,710 | 0 0
Contracte forward 2,054,828 2,054,828 0 0
Tranzactii in curs de decontare 0 0 0 0
TOTAL, din care 4,846,778 4,846,778 0 0
Fondul nu are obligatii privind plata pensiilor la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017.
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Tifmofte Laurentiu
Semnaétura si stampila Calitatea: Contabil Sef )
/ %
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Numirul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiard: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

3. ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA
Identificarea elementului Rand Exercitiul ﬁnan?iar Exercitiul ﬁnapciar
precedent (lei) curent (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

Venituri din imobiliziri financiare (ct.761) 1 0 0
Venituri din investitii pe termen scurt (ct.762) 2 94,525,101 115,719,856
Venituri din creante imobilizate (ct.763) 3 176,850,799 282,404,038
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 712,970 1,190,634
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 0 0
Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+758) 6 0 9
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 7 198,666,400 116,721,928
Venituri din dobénzi (ct. 766) 8§ 135,268,711 177,890,055
Alte venituri financiare din activitatea curenti (rd. 10+1 1) 9 1,260,280,266 1,624,797.,264
din sconturi obtinute (ct.767) 10 0 0
din alte venituri financiare (ct. 768) 11 1,260,280,266 1,624,797,264
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 09) 12 1,866,304,248 2,318,723,784
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 13 137,333 188,569
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622) 14 30,598,346 37,800,959
Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (627) 15 0 0
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 0 0
Cheltuieli cu alte impozite, taxe i virsdminte (ct. 635) 17 0 0
Alte cheltuieli din activitatea curenti (ct. 654+658) 18 0 9
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct.665) 19 192,918,995 106,308,047
Cheltuieli privind dobéanzile (ct.666) 20 0 0
Alte cheltuieli financiare din activitatea curenti (rd. 22 Ia 23) 21 1,435,570,381 2,050,568.453
cheltuieli privind sconturile acordate (ct. 667) 22 0 0
alte cheltuieli financiare (ct.663+668) 23 1,435,570,381 2,050,568,453
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 1a 21) 24 1,659,225,055 2,194,866,036
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA

rofit (rd 12-24) 25 207,079,193 123,857,748
pierdere (rd 24-12) 26 0 0
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Oana-Viorica Velicu Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Semnitura si pila Calitatea: Contabil Sef
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numirul de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

(1)

2

(3)

4

PRINCIPIL, POLITICI ST METODE CONTABILE

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Informatii generale

Aceste situatii financiare ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life (denumit in continuare

,Fondul”) administrat de catre Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii

Administrat Privat S.A. (,,Societatea”) au fost intocmite in conformitate cu:

» Iegea Contabilitatii nr. 82/1991 republicata (,,Legea 827);

(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private
cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 14/2015”)

(>i1i) Norma nr. 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitatilor din sistemul de pensii private ("Norma 7/2017"), cu modificdrile si completarile
ulterioare;

(iv) Norma nr. 11/2011 privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 11/20117)

Utilizarea estimdrilor

intocmirea situatiilor financiare ale Fondului in conformitate cu Norma 14/2015, cere conducerii Societdii
s faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioads. Cu toate ci aceste estimari sunt facute de catre conducerea Societdiii pe baza celor mai
bune informaii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimdri.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitdtii care presupune
faptul ci atat Societatea cit si Fondul isi vor continua activitatea i in viitorul previzibil.

Asa cum este mentionat in nota 6 punctul n), lipsa unor norme privind metoda de calcul a capitalului social
minim conform cu noile cerinte legale, indicd existenta unei incertitudini care ar putea genera indoieli cu
privire la capacitatea Societdtii de a-3i continua activitatea.

O informare completa care sa includa valoarea finald a cerintei de capital minim, coroborata cu estimdrile
viitoare de profit, va constitui punctul de plecare al deciziei actionarilor privind directia strategica a Societdtii.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea Fondului de Pensii se tine in limba roména §i in moneda nationald. Elementele incluse n aceste
situatii financiare sunt prezentate in lei romanesti, rotunjite la leu.

12



FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

4. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
A. Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

;) Retratarea soldurilor bilanfului de deschidere

fn conformitate cu Norma 8/2019 pentru modificarea si completarea Normei Autorititii de Supraveghere
Financiard nr. 14/2015 privind reglementérile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
sistemului de pensii private gi in conformitate cu Norma /2019 pentru modificarea Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 7/2017 privind intocmirea §i depunerea situatiilor financiare anuale individuale
ale entitatilor din sistemul de pensii private, rulajele conturilor contabile la data de 31 decembrie 2017 pentru
contul de profit si pierdere s-au reclasificat in mod corespunzitor pentru a fi asiguratd comparabilitatea
datelor.

Astfel, in Anexa B2, Contul de profit si pierdere, pentru exercitiul incheiat la 31.12.2017, Cheltuielile privind
comisioanele, onorariile si cotizatiile sunt prezentate distinct, pe subcategorii, Tn functie de natura serviciilor
primite, urméatoarele categorii fiind afectate:

4.3. Cheltuieli privind onorariile de audit (ct. 6223) (rdndul 13.3)

4.4, Cheltuieli privind comisioanele administratorului (ct. 6224) (randul 13.4)

B. Conversia tranzactiilor in monedi striina

Tranzactiile Fondului in monedé strding sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationali a
Roméniei (,,BNR™) valabile pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda striina sunt convertite in lei la cursurile
de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Cégtigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor
intr-o moneda straind si din conversia activelor gi datoriilor monetare exprimate in moneda striind sunt recunoscute
in contul de profit §i pierdere.

C. Imobiliziri financiare

Imobilizarile financiare cuprind certificate de trezorerie si obligatiuni guvernamentale cu maturitate mai mare de un
an, precum gi dobénzile estimate calculate de la data achizitiei pana la data bilantului.

Metoda de evaluare aplicabild pentru aceastd categorie de instrumente financiare este cea stabilitd prin Norma
11/2011 cu modificarile si completarile ulterioare pentru instrumentele cu venit fix.

Imobilizarile financiare se evalueaza plecand de la pretul net furnizat de aplicatia Bloomberg la care se adaugi
dobénda acumulati corespunzitoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea. In situatia in care nu este
disponibil un pret net al furnizorului Bloomberg pentru ziua pentru care se face evaluarea se va lua pretul net de
inchidere de pe piata reglementati pe care este tranzactionat activul respectiv. Daca pentru o perioadi de 180 de zile
calendaristice anterior datei de evaluare nu a fost gisit un pret net se va lua drept pret net de evaluare pretul net cel
mai mic dintre pretul net de achizitie si pretul net la care a fost ultima daté evaluat activul respectiv in portofoliul
fondului, la care se adauga dobanda acumulata corespunzitoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea,
indiferent de ziua aferentd prefului net utilizat in evaluare.

Diferenta intre valoarea imobilizirilor financiare si valoarea de achizitie se reflecta in situatia veniturilor si a
cheltuielilor la pozitiile ,, Venituri din creante imobilizate” si ,,Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs

valutar”, iar veniturile din dobanzi la pozitia “Venituri din dobanzi”.
13



FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

U

PRINCIPIL, POLITICI SIMETODE CONTABILE (CONTINUARE)

Investitii pe termen scurt

Investitiile pe termen scurt cuprind obligatiuni corporative, obligatiuni emise de organisme striine
neguvernamentale, obligatiuni emise de administratiile publice locale, actiuni, instrumente ale pictei
monetare (certificate de trezorerie cu maturitate sub un an, depozite bancare pe termen scurt),

La iegirea din Fond, investitiile pe termen scurt se evalueaza si se inregistreazi in contabilitate prin aplicarea
metodei primul intrat — primul iegit (FIFO).

Metodele de evaluare aplicabile tuturor categoriilor de investitii pe termen scurt sunt cele stabilite prin Norma
1172011 si sunt detaliate fn continuare pentru fiecare categorie de instrumente financiare clasificate drept
investitii pe termen scurt.

Obligatiuni corporative

Metoda de evaluare aplicabild pentru aceastd categorie de instrumente financiare este cea stabiliti prin Norma
1172011 cu medificarile §i completérile ulterioare pentru instrumentele cu venit fix.

Imobilizarile financiare se evalueazd plecand de la pretul net furnizat de aplicatia Bloomberg la care se
adaugi dobanda acumulati corespunzitoare cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea. In situatia
in care nu este disponibil un pret net al furnizorului Bloomberg pentru ziua pentru care se face evaluarea se
va lua pretul net de inchidere de pe piata reglementata pe care este tranzactionat activul respectiv. Daci pentru
o perioadd de 180 de zile calendaristice anterior datei de evaluare nu a fost giisit un pret net se va lua drept
pret net de evaluare pretul net cel mai mic dintre pretul net de achizitie si pretul net la care a fost ultima data
evaluat activul respectiv in portofoliul fondului la care se adauga dobénda acumulatid corespunzitoare
cuponului pentru ziua pentru care se face evaluarea, indiferent de ziua aferentd prefului net utilizat n
evaluare.

14



FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

2

3

PRINCIPIIL, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Investitii pe termen scurt (continuare)

Incadrarea obligatiunilor corporative drept investitii pe termen scurt a fost ficutd in conformitate cu Norma
14/2015, ghidul de aplicare al acesteia §i instructiunile primite de la ASF prin adresele 12120/05.09.2008 si
12704/19.09.2008, desi maturitatea acestora depigeste tn anumite cazuri un an.

Obligatiuni emise de administratii publice locale si organisme striine neguvernamentale

Obligatiunile emise de administratiile publice locale si organisme striine neguvernamentale se evalueazi
folosind metoda de evaluare a instrumentelor cu venit fix detaliat la categoria de obligatiuni corporative.
Activele fondurilor de pensii private pot fi investite numai in obligatiuni ori in alte titluri de creantd ale
emitentilor din state apartindnd Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori din state terte, care
au calificativul investment grade, cu exceptia:

a) titlurilor de stat emise de statul romén si a obligatiunilor emise de autorititi ale

administrafiei publice locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care au garantia expliciti si integrali

a statului roman;

c) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care indeplinesc cumulativ

criteriile prevazute in Norma 19/2012 si Norma 8/2013.

Actiuni

Actiunile se evalueazi la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei pe care sunt admise la
tranzacfionare, din ziua pentru care se efectueaza calculul. Atunci cind sunt admise la tranzactionare pe mai
multe piefe reglementate, valoarea considerata pentru calculul acestora se determini in functie de pretul de
inchidere al pietei reglementate stabilitd in conformitate cu art. 36 alin 91) din directiva MiFID.

Evaluarea actiunilor aflate in situatii speciale este detaliata in Norma 11/2011.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

€

)

PRINCIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Instrumente ale pietei monetare

Instrumentele pietei monetare detinute in portofoliul Fondului la sfarsitul exercitiului financiar 2018 cuprind
deporzite la banci pe termen scurt.

Depozitele cu maturitate intre o zi si un an sunt incluse in categoria investitii pe termen scurt si sunt evaluate
la valoarea nominala, la care se adauga dobanda de incasat aferentd perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului gi pani la data raportarii, respectiv sfargitul exercitiului financiar.

Titluri de participare

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piata reglementata se iau in
calcul la ultima valoare unitara a activului net publicata si certificatd de depozitar, dupi caz.

Titlurile de participare tranzacfionabile se evalueaza la ultimul pret de inchidere disponibil.

Instrumente de acoperire a riscului

Instrumentele de acoperire a riscului detinute in portofoliul Fondului sunt contractele forward.

Acestea sunt evaluate la cotatia de piatd furnizata de contrapartida din cadrul contractului. Tranzactiile de tip
forward se Tncheie numai cu banci care au primit calificativul investment grade sau a caror societate-mamé
a primit acest calificativ.

Disponibil in conturile bancare
Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibil la sfrsitul
exercitiului financiar.

Trezorerie si echivalente de trezorerie

Pentru situatia fluxului de trezorerie, trezoreria si echivalentele de trezorerie cuprind disponibilul din
conturile bancare si depozitele cu o scadentd initiald mai mici sau egald cu trei luni, datorita lichiditagii
crescute a acestora. Depozitele bancare pe termen de cel mult 3 luni sunt incluse in categoria numerar si
echivalente de numerar doar in masura in care acestea sunt detinute cu scopul de a acoperi nevoia de numerar
pe termen scurt, si nu in scop investitional.

Alte datorii
Datoriile Fondului se inregistreazd la valoarea de cost, care reprezintd valoarea justd a obligatiei ce va fi
plitita In viitor pentru serviciile primite, indiferent dacé au fost sau nu facturate catre Fond.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

L

PRINCIPIL, POLITICI STMETODE CONTABILE (CONTINUARE)

Capitalul Fondului

Capitalul Fondului este reprezentat de valoarea contributiilor nete primite in fond pentru participantii la FPAP
Metropolitan Life. Contribufiile nete sunt obtinute dupd deducerea comisionului de administrare de 2,5%
(aplicat pe durata anului 2018) din contributiile brute transferate in contul Fondului de citre Casa Nationala
de Pensii Publice (,,CNPP”) si de catre Casa de Pensii a Ministerului Apararii Nationale (,, MAPN”). Valoarea
contributiilor lunare nete este diminuati cu valoarea activelor din conturile participantilor in caz de transfer
catre un alt fond de pensii, deces, invaliditate sau atingerea virstei legale de pensionare si creste cu valoarea
conturilor participantilor care se transferid in Fond, respectiv cu incasdrile aferente beneficiarilor care sunt
membri ai Fondului.

Veniturile Fondului
Veniturile Fondului sunt reprezentate de veniturile obtinute din investirea activelor, vénzarea acestora,

precum si din céstigurile de valoare datorate evaluirii zilnice.

Cheltuielile Fondului

Cheltuielile Fondului cuprind cheltuieli cu comisioanele Administratorului si onorariile pentru serviciile de

audit, precum si pierderile de valoare ale activelor, datorate evaludrii. Comisioanele de administrare pe care

le-a perceput Administratorul in anul 2018, in conformitate cu legislatia in vigoare (legea 411/2004

republicati i a normelor acesteia) sunt:

6)) Comision de administrare din contributiile brute plitite lunar — 2,5%;

(i) Comision de administrare din valoarea activului net total al Fondului — 0,05%/Iuni;

(ii1) penalitati de transfer — 5% din valoarea contului la data efectudrii transferului, daci acesta are loc
in primii 2 ani de c4nd participantul a aderat la fondul de pensii de unde se transfera;

Comisioanele de administrare din contributiile platite lunar si penalititile de transfer nu se regésesc pe

cheltuielile Fondului, acestea fiind deduse din contributiile incasate inainte de convertirea acestora in unitagi

de fond, in cazul comisionului de administrare, respectiv din valoarea contului in momentul in care un

participant se transferi la un alt fond de pensii.

Managementul riscului financiar

Factori de risc financiar

Prin natura activitéilor efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piat, riscul de
credit, riscul valutar, riscul de rat4 a dobanzii, riscul de lichiditate si altele. Managerul de portofoliu urmareste

reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a
Fondului.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

PRINCIPII, POLITICI SIMETODE CONTABILE (CONTINUARE)
Managementul riscului financiar (continuare)
) Riscul de piajd

Fondul detine instrumente financiare listate atat pe piata romaneasca cdt §i pe piete internationale. Cele mai
multe instrumente sunt concentrate insi pe piata roméneasca, dar din motive de diversificare existd in
portofoliul fondului si instrumente listate pe pietele mai sus-amintite. Prin aceastd diversificare gi prin
monitorizarea activd a piefelor unde sunt listate instrumentele, managerul de portofoliu analizeaza in mod
continuu riscurile de piagd utilizind tehnici de administrare (observare) a riscurilor pentru a cuantifica
raportul risc/profit intr-un mod consistent cu obiectivele Fondului.

Riscul de piath este riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care apare din
fluctuatiile pe piata ale preurilor, ratei dobanzii si/sau cursului valutar;

o Riscul de rata a dobanzii — este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze din cauza

variatiilor ratelor de piatd ale dobanzii. Riscul valutar — este riscul ca fluxurile de trezorerie
viitoare si fluctueze din cauza variatiilor de curs valutar.
Fondul este expus fluctuagiilor cursului de schimb valutar, intrucdt detine instrumente
financiare Tn altd moneda decat lei romanesti. n vederea minimizirii riscului valutar, au fost
incheiate contracte forward pe curs de schimb. Aceastd strategie a permis fondului si
minimizeze riscul valutar.

o Riscul referitor la variatia preturilor: reprezintd riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
varieze datoritd pietei financiare pe care Fondul tranzactioneaza actiuni

(1) Riscul de credit

Instrumentele cu venit fix expun Fondul la un risc de neplata (cupon sau/si principal), riscul de credit spread
si riscul de downgrade. in momentul achizitionarii instrumentelor, acestea sunt evaluate conform ratingului
oferit de citre agentiile de evaluare, in urma acestei analize apreciindu-se calitatea emitentului gi a investitiei.
Trebuie aici remarcat faptul ¢i pentru instrumentele roménesti, limitarile investment grade / non-investment
grade nu conferd unui emitent gradul de eligibilitate in portofoliu, conform legii.
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

4.

PRINCIPIIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

M. Managementul riscului financiar (continuare)

(i) Riscul de lichiditate

fn conditiile instrumentelor din portofoliu, riscul de lichiditate este dat atat de prezenta unor cotatii bid-ask

foarte largi, al unui volum de tranzactionare redus in piatd si de multe ori de imposibilitatea gisirii unei

contraparti.

in conditiile unui volum de tranzactionare al pietei redus. in scopul reducerii acestui risc, Fondul a ales sa

aibd expunerea pe actiuni In special in cele care alcatuiesc indicele BET gi BET-FI, avand gradul de lichiditate

cel mai ridicat de pe piatd. Cat priveste tranzactionarea de instrumente cu venit fix, aceasta se realizeazi intr-

0 mai mici mésurd pe piata pe care este listat instrumentul (de multe ori nelichida si fari cotatii bid-ask), cat

mai ales pe piata secundari bancari.

Riscul de lichiditate este monitorizat de catre Managerul de portofoliu care se asigura ca nivelul de lichiditate

al activelor din portofoliu este adecvat pentru acoperirea obligatiilor pe termen scurt.

(iv) Riscul de tara — risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile economice, sociale
si politice ale tarii de origine a debitorului.

v) Riscul reputational — riscul inregistrarii de pierderi suplimentare, ca urmare a publicitatii negative
care conduce la lipsa increderii paricipantilor in administratorul fondului de pensii.

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Nume §i prenume:

imofte Laurentiu
Calitatea: Contabil( Sel

(¢
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondu! de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numirul de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiara: FP2- 96

Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

5. PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE

A Evolutia lunari a valorii activului net pe unitate si variatiile lunare pentru perioada ianuarie —

decembrie 2018 sunt prezentate in continuare:

Valoarea unitatii

Data de fond Variatii lunare
31-Jan-18 23.801770 1.507826
28-Feb-18 23.842791 0.041021
31-Mar-18 24.069932 0.227141
30-Apr-18 23.973665 (0.096267)
31-May-18 23.572834 {0.400831)
30-Jun-18 23.729774 0.156940

31-Jul-18 23.852872 0.123098
31-Aug-18 24.210419 0.357547
30-Sep-18 24.276251 0.065832
31-Oct-18 24.267346 (0.008905)
30-Nov-18 24.554755 0.287409
31-Dec-18 23.869527 (0.685228)

B Informatii referitoare la numirul si valoarea totald a unitéitilor de fond nou emise, respectiv anulate

sunt detaliate la nivel de fiecare luna pentru perioada ianuarie-decembrie 2018

Valoarea Valoarea

Nr. de unitati nou unitatilor nou Nr. unitati unititilor

Data emise emise anulate anulate
31-dan-18| 3,730.294.332682 88,757,813 29.680.338378 695,659
28-Feb-18| 4,118.534.137265 97,730,360 39,177.981236 893,155
31-Mar-18| 3,332,502.876958 80,373,044 37,963.388868 892,988
30-Apr-18| 3,293,625.854762 79,675,893 44,140.924805 947,606
31-May-18] 3,733,094.673892 88,682,352 69,894.577694 | 1,266,646
30-Jun-18| 3,648,155.237544 26,661,143 41,175.301598 882,663
31-Jul-18| 3.701,208.609626 88,245,751 49,098.711311 1,128,313
31-Aug-18] 3,688,902.320682 88,703,579 60,381.450792 | 1,404,251
30-Sep-18( 3.628,718.340120 87,928,289 61,249.499160 | 1,451,904
31-Oct-18| 3,565,359.774539 86.613,884 59,445.884147 | 1,408,980
30-Nov-18| 3,658,398.372558 89,224,469 50,559.977142 | 1.191,519
31-Dec-18] 3,651.800.242054 89.467.880 46.095.259900 | 1,086,465
Total| 43,750,594.772682 1,052,064,457 | 588,863.295031 | 13,250,148
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

5. PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (CONTINUARE)
C Situatia privind evolutia numarului de unitati de fond i a valorii unitatii de fond in ultima zi a lunii:
Numar de unitati de | Valoarea unitatii
Data fond de fond
31-Jan-18 244,711,542.7975056 23.801770
28-Feb-18 248,790,898.953534 23.842791
31-Mar-18 252,085,438.441624 24.069932
30-Apr-18 255,334,923.371581 23.973665
31-May-18 258,998,123.467779 23.572834
30-Jun-18 262,605,103.403725 23.729774
31-Jul-18 266,257,213.302040 23.852872
31-Aug-18 269,885,734.171930 24.210419
30-Sep-18 273,453,203.012890 24.276251
31-Oct-18 276,959,116.903282 24.267346
30-Nov-18 280,566,955.298698 24.554755
31-Dec-18 284,172,660.280852 23.869527
D Situatia privind evolutia numarului participantilor si a valorii unitatii de fond in ultima zi a lunii
Num arul participantilor
Valoarea unitatii| Numar de unitati de
Nr. crt.| Luna (2018) S0* S1* §2* §3* S4* de fond fond
1 |lanuarie 3,761 - 16 41 987,722 23.801770 244,711,542.797505
2 |Februarie 3,283 3 14 45 990,949 23.842791 248,790,898.953534
3 |Martie 2,829 24 51 993,710 24.069932 252,085,438.441624
4 |Aprilie 2,184 7 28 44 995,829 23.973665 255,334,923.371581
5 |Mai 1,110 10 29 48 996,872 23.572834 258,998,123.467779
6 |lunie 1,748 3 29 293 998,301 23.729774 262,605,103.403725
7 |ulie 1,582 9 27 95 999,770 23.852872 266,257,213.302040
8 JAugust 1,657 3 29 38| 1,001,263 24.210419 269,885,734.171930
9 | Septembrie 1,538 10 33 138] 1,002,640 24276251 273,453,203.012890
10 |Octombrie 1,924 13 36 80| 1,004,461 24.267346 276,959,116.903282
11 | Noiembrie 3,478 22 23 61| 1,007,877 24.554755 280,566,955.298698
12 |Decembrie 4,810 15 28 60| 1,012,614 23.869527 284,172,660.280852
* Unde: SO = numér participanti care au aderat Tn luna respectivi
S1 = numir participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva
S2 = numir participanti care au iegit prin transfer in luna respectiva
S3 = numair de participanti la care a fost inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de
plata a pensiei)
S4 = numadr de participanti existenti la sfarsitul lunii
DIRECTOR GENERAL, iINTOCMIT,
Numele §i prenumele: Oana-Viorica Velicu Nume si prenume: Timofte Laurentiu
Semnit ; Calitatea: Contabil Sef

si stampila

AR
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FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
Numdrul de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiari: FP2- 96
Administrator de Fond: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA

6.

a)

ALTE INFORMATII
Informatii cu privire la prezentarea Fondului

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
{"Fondul”) si Incorporeazi rezultatele operatiunilor Fondului pentru exercitiul incheijat la 31 decembrie 2018.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este constituit in baza contractului de societate civild
din data de 7 august 2007 ca Fond de pensii administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii nr.
411/2004 privind pensiile administrate privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila si ale
Normei 4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat.

Fondul a fost autorizat de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiare — Sectorul Pensii Private (,ASF™)
prin Decizia nr. 104/28.08.2007 sub numarul FP2-96. La data de 21.11.2016 A.S.F. a avizat definitiv
modificarea contractului de societate a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, inclusiv
schimbarea denumirii fondului din Alico Tn Metropolitan Life.

Fondul de pensii este administrat de catre Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii
Administrat Privat SA (,,Societatea”), societate pe actiuni infiinjatd in iulie 2007 avand sediul in Bucuresti,
Bd. Lascér Catargiu, nr. 47-53, Europe House, et. 4, unitatea 4B, sector 1. Societatea este inregistratd la
Registrul Comertului sub numarul J40/13196/2007.

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA este o societate de
pensii care a fost infiin{atd pentru a administra un fond de pensii administrat privat.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2018 actionarii Societafii erau:

1. Metlife EU Holding Company Limited, o societate inregistratd si functiondnd potrivit legislatiei din
Irlanda, cu sediul social la 20 on Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda, Tnregistratd la Oficiul
Registrului Societitilor din Irlanda, sub numarul de inregistrare 504183, cu un numar de actiuni nominative
26.410.075 cu o valoare nominald totald de 26.410.075 lei, adica 99,9836% din capitalul social.

2. Metlife Services Spolka Z Ograniczona Odpowicdzialnoscia, persoand juridicd polonezi, cu sediul in
Varsovia, Str. Przemystowa nr. 26, cu un numar de actiuni nominative 4.331 cu o valoare nominalé totald de

4.331 lei, adicd 0.0164% din capitalul social.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
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6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Modalitatea folositd pentru exprimarea in monedi nationali a elementelor patrimoniale, a veniturilor
si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straini

Modalitatea folosita pentru exprimarea In monedd nafionald a elementelor patrimoniale, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate intr-o moneda striina este prezentatd in Nota 4 B,

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in monedd striini la
31 decembrie 2018 sunt:

[

i
| Moneda striina Abreviere | Rata d‘f schimb Rata de schimb
! i (lei pentru 1 unitate din | (lei pentru 1 unitate
i | monedi striiind) | din monedi striini)
Ji 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
| Dolar SUA USD ! 3,8915 4,0736
Euro EUR 4,6597 4,6639

b) Onorarii auditori

Cheltuiala cu onorariile auditorilor pentru activitatea de auditare a Fondului aferenta exercitiul incheiat la
31 decembrie 2018 este in suma de 25.400 lei (2017: 25.274 lei).

c) Deporzitar

Depozitarul FPAP Metropolitan Life este Unicredit Bank, cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Expozitiei nr.1,
RO-012101, sector 1, inscris in Registrul Autorittii de Supraveghere Financiard — Sectorul Pensii Private ca
depozitar cu nr DEP-RO-373915, prin Aviz nr 284/18.08.2015. Onorariile pentru activitatea de depozitare a
activelor Fondului nu reprezinta o cheltuiala a Fondului in conformitate cu legislatia in vigoare pentru
fondurile de pensii administrate privat. Aceste onorarii sunt suportate de citre Societate, fiind reflectate in
contul de profit si pierdere al acesteia.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

d)

€)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Casa si conturi Ia binci

31 decembrie 2017

31 decembrie 2018

(ei)

(ei)

Disponibilitati la banci in lei

4

173,287

In vederea prezentirii situatiei fluxurilor de trezorerie, trezorerie §i echivalentele de trezorerie cuprind

urmatoarele elemente :

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

(lei) (lei)

Casa gi conturi la banci 4 173,287

Depozite la banci cu scadenta mai mici de 3 48.009.972 350,001,109
luni

Total 48.009.976 350,174,396

Creante imobilizate

CREANTE IMOBILIZATE 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
(lei) (lei)
Obligatiuni guvernamentale in lei 2,871,199,712 3,868,920,767
Obligatiuni guvernamentale in valuta® 435,182,483 342,799,780
Dobénda estimat pentru obligatiuni
guvernamentale in lei 64,300,350 91,510,143
Dobénda estimata pentru obligatiuni
guvernamentale 1n valuti 7,595,889 4,750,841
3,378,278,434 4,307,981,531
Total
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
f) Investitii financiare pe termen scurt
INVESTITII PE TERMEN SCURT 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
(lei) (lei)
Obligatiuni corporative 215,024,408 398,340,478
Obligatiuni municipale 31,095 27,858
Obligatiuni supranationale 43,956,450 144,469,950
Actiuni 1,207,176,732 1,156,936,640
Unitati de Fond 244,896,565 241,989,318
Certificate de trezorerie 97,983.626 0
Depozite la banci 432,414,285 523,872,996
Dobénda estimati pentru Obligatiuni corporative 4,027,602 8,884,909
Dobénda estimatd pentru Obligatiuni municipale 185 292
Dobandi estimatd pentru Obligatiuni supranationale 170,186 1,230,921
Dobanda estimata pentru depozite 1,282,014 2,769,078
|
2,246,963,148 | 2,478,522,440

g

Pentru depozitele la binci, a se vedea Nota 1 — Situatia depozitelor bancare

Valoarea de achizitie a actiunilor detinute in portofoliu la 31 decembrie 2018 este de 1.048.759.202 lei (31
decembrie 2017 este de 1,005,429,127 lei), ceea ce a dus la un cégtig net nerealizat de 108,177,438 lei (2017:

céstig net de 201,747,605 lei).

Venituri din investifii financiare cedate

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat la

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

(lei) (lei)

Venituri din cedarea de creante imobilizate 8,082 0
Venituri din cedarea de investitii pe termen

scurt (certificate de trezorerie) 704,888 1,184,621
Venituri din cedarea de investitii pe termen

scurt (titluri de participare) 0 6,013

Total 712,970 1,190,634
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

6.

h)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar

xercitiul financiar incheiat la Exercitiul financiar incheiat

31 decembrie 2017

Ia 31 decembrie 2018

(i)

(lei)

Venituri din evaluare actiuni

1,206,765,516

1,548,187,267

Venituri din evaluare obligatiuni

corporative 2,094,907 14,950,599
Venituri din evaluarea certificatelor de

trezorerie 1,778,771 234,592
Venituri din evaluarea unit3tilor de fond 49,641,072 61,424,806
Venituri din diferente de curs 198,666,400 116,721,928
Total 1,458,946,666 1,741,519,192
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

6.

i)

»

ALTE INFORMATI (CONTINUARE)

Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar

Exercitiul financiar
incheiat la

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2017

31 decembrie 2018

(lei)

(lei)

Cheltvieli din evaluarea actiunilor

1,084,814,550

1,644,103,704

Cheltuieli din evaluarea obligatiunilor corporative 8,014,759 16,168,346 |
!
Cheltuxelh din evaluarea certificatelor de 1,033,590 8,218 i
trezorerie
Cheltuieli cu evaluarea unitétilor de fond 32,553,299 61,062,230
Cheltuieli cu diferentele de curs 192,918,995 106,308,047
. - . o
Pierderi din creante imobilizate 309,154,183 329,225,955
Total 1,628,489,376 2,156,876,500

Cheltuieli cu comisioanele, onorariile si cotizatiile

Exercitiul financiar
incheiat la

Exercitiul financiar
incheiat Ia

31 decembrie 2017

31 decembrie 2018

(lei) (lei)

Chletmeh cu comlslor}tll de administrare din 30.573.082 17.775.559
activul net al Fondului

; Cheltuieli cu onocrariile de audit 25.264 25400

Total 30.598.346 37.800.959
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6.

k)

)

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Tranzactii cu piirti afiliate

Partile afiliate ale Fondului sunt:

- Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat SA — in calitate de
administrator al Fondului

Natura relatiilor cu pértile afiliate cu care Fondul a efectuat tranzactii sau care au solduri nedecontate la data
bilantului sunt detaliate mai jos. Relafiile au fost stabilite in timpul desfisurdrii obignuite a activitatii

Fondului.

Urmatoarele tranzactii cu Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat
Privat, in calitate de administrator al fondului de pensii au avut loc in cursul anului si urmétoarele solduri la
sfargitul anului au rezultat in urma acestor tranzactii:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
(lei) (lei)
Comisionul de administrare din activul net al 30,573,082 37,775,559
Fondului
Comisionul de administrare din contributiile 24,906,661 26,878,394
brute
Penalitati de transfer 2,250 1,398
Datorii cu comisionul de administrare din 2,776,710 3,421,770
activul net al Fondului (sold cont 408.1)

Capital

Capitalul Fondului este format din contributiile Incasate lunar in fond diminuate cu valoarea comisionului de
administrare din contributii, la care se adaugé valoarea activelor participantilor care aderd la Fond mai putin
valoarea activelor participantilor care decid si se transfere la un alt fond de pensii administrat privat. Incepand
cu anul 2016, conform Normei ASF 14/2015 si a hotararilor Adundrii Generale a Actionarilor Societatii din
data de 12 aprilie 2016, Capitalul Fondului Incorporeazi si rezultatul reportat din anii precedenti. Capitalul
Fondului la 31 decembrie 2018 este in sumai de 6,783,066,962 lei (31 decembrie 2017 5,620,394,904 1ei).

Datorii contingente

La 31 decembrie 2018 Fondul avea datorii contingente determinate de primirea unor cereri de transfer de la
participanti. Valoarea acestor datorii este in suma de 393,984 lei (31 decembrie 2017: 548,274 lei),
reprezentdnd numarul de unitdti existente in contul participantilor cu cerere de transfer inregistrata la
31 decembrie 2018 fnmultit cu valoarea unitatii de fond calculati pentru aceeasi data.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

6. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

n) Evenimente ulterioare datei bilantului

Schimbirile legislative recente au introdus reguli noi de calculare a comisioanelor de administrare si a
capitalului social minim in sectorul Pensiilor administrate privat (Pilon 2). Lipsa de claritate in ceea ce
priveste modalitatea de calcul a capitalului social implica unele incertitudini.

Schimbdri legislative introduse prin Ordonantele de Guvern QUG 114/2018 si OUG 19/2019:

La sfarsitul anului 2018 Guvernul Romaniei a emis o ordonantd de urgentd (OUG 114/2018) care vizeazi
modificdri fiscale pentru mai multe sectoare economice, incluzind sectorul pensiilor administrate privat.

Schimbarile principale aduse Pilonului 2 prin OUG 114/2018 si OUG19/2019 sunt urmétoarele:

e Cresterea cerinfei de capital social minim de la 4 milioane EUR la un procent intre 5 si 10% din
contributiile primite, in functie de valoarea acestora. Capitalul social suplimentar trebuie varsat pAna
la data de 31.12.2019.

e  Scaderea comisionului de administrare din contributii de la maxim 2.5% la maxim 1% (respectiv de
la 2.2% la 0.2% dupa deducerea comisioanelor datorate ASF si CNPP) incepind cu contributiile
aferente lunii Ianuarie 2019.

e Schimbarea metodologiei de calcul a comisionului de administrare din activul net, acesta devenind
variabil si legat de randamentul fondului in raport cu rata inflatiei; de la 0.05% din activul net 1otal
acest comision va fluctua intre 0.02% si 0.07%.

Asa cum e mentionat mai sus, la data realizirii acestor situatii financiare, nu existd norme privind metoda de
calcul a capitalului social minim. Aceste evenimente sau conditii, indici existenta unei incertitudini care ar
putea genera indoieli cu privire la capacitatea Societitii de a-si continua activitatea.

O informare completi care sd includa valoarea finald a cerintei de capital minim, coroborati cu estimarile
viitoare de profit. va constitui punctul de plecare al deciziei actionarilor privind directia strategici a Societatii.

DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,
Numele i prenumele: Oana-Viorica Velicu Numele §i prenumele: Timofte Laurentiu
Semnitura si gtampita Calitatea: Contabil Sef

-~ 5
[ ¢
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RAPORTUL ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
LA 31 DECEMBRIE 2018 AFERENT
FONDULUI DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT METROPOLITAN LIFE

S.C. Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.
(denumita Tn continuare “Societatea”), infiintatd in baza Legii nr.31/1991, inregistratd la Registrul
Comertului sub nr. J40/13196/2007, avand codul unic de inregistrare 22080817, autorizata de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (actuala Autoritatea de Supraveghere
Financiara) sub autorizatia nr. SAP-R0O-22093254, cu sediul in Bucuresti, B-dul Lascar Catargiu,
Nr.47-53, etaj 4, unitatea 4B, sector 1, are ca obiect de activitate administrarea de fonduri de pensii
administrate privat.

Toate operatiunile financiar-contabile s-au realizat conform prevederilor Legii contabilitatii 82/1991
republicata, fiind consemnate in documentele justificative si in contabilitate.

La baza intocmirii bilantului contabil au stat balanta de verificare analitica, avandu-se in vedere
respectarea Normei nr. 14/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF”),
referitoare la reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de
pensii private cu modificarile si completarile ulterioare si a Normei ASF nr. 7/2017 pentru intocmirea
si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private, cu

modificarile si completarile ulterioare.

A. Informatii referitoare la identificarea fondului, a administratorului acestuia, a depozitarului

si a auditorului acestuia

A1 Informatii referitoare la Fond, Depozitar gi Auditor

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life (denumit in continuare “Fondul”) a fost
constituit in baza contractului de societate civild din data de 7 august 2007, ca fond de pensii
administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii nr. 411/2004 privind pensiile administrate

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.; Nr. Ordine in Registrul
Comertului: J40/13196/2007, CUI:22080817, Capital Social subscris si virsat 26.414.406 lei; Autorizat de ASF,

cod: SAP-R0-22093254.



privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila si ale Normei 4/2007 privind autorizarea
fondului de pensii administrat privat, cu modificarile si completarile ulterioare. Fondul a fost autorizat
de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private prin Decizia nr. 04/28.08.2007.
Fondul este inregistrat in Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (in
prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard) cu numarul FP2-96.

Gradul de risc al Fondului in conformitate cu prospectul acestuia este mediu.

Depozitarul - Societatea are incheiat contract de depozitare cu UNICREDIT BANK, cu
sediul in Bucuresti, Bulevardul Expozitiei, nr 1F, sector 1, avand codul fiscal RO 3615386, inscrisa in
Registrul Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (in prezent Autoritatea de
Supraveghere Financiara) ca depozitar cu nr. DEP-RO-373915, prin Aviz nr 284/18.08.2015.
Auditorul - Auditorul Fondului este Mazars Roménia SRL, cu sediul in Strada Ing. George
Constantinescu, nr. 4B si 2-4, etaj 5, camera 2, Bucuresti, avand codul fiscal RO 6970597, inscris
ca auditor in registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara cu nr. AUD-RO-6982944, prin Aviz nr.
312/12.12.2016.

A.2. Identificarea administratorului

Administratorul Fondului este S.C. Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat S.A., societate Infiintata in baza Legii nr.31/1991, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr. J40/13196/2007, avand codul unic de inregistrare 22080817, autorizatd de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (in prezent “Autoritatea de Supraveghere

Financiara”) sub autorizatia nr. SAP-R0O-22093254, cu sediul in Bucuresti, B-dul Lascar Catargiu,
nr.47-53, etaj 4, unitatea 4B, sector 1.

A.3. Conducerea

Pe parcursul anului 2018 Consiliul de Administratie a fost alcatuit din trei Administratori, respectiv:

e Mihai Coca-Cozma, cetdtean roman, Presedintele Consiliului de Administratie, detinand si
calitatea de Administrator non-executiv;

e Ciprian Ladunca, cetatean roman, Administrator non-executiv;

¢ Rafal Andrzej Mikusinski, cetatean polonez, Administrator non-executiv.

La data de 31.12.2018, mandatul de administrator al dlui. Ciprian Ladunca a Tncetat, iar la data de

31.01.2019 a incetat mandatul de administrator al dlui. Rafal Andrzej Mikusinski.

Dna. Oana-Viorica Velicu a fost numita in functia de administrator al societatii incepand cu data de

01.01.2019 si a obtinut avizul ASF in data de 26.03.2019.



DI. Edward Jonathan Palmer a fost numit in functia de administrator al societatii incepand cu data
de 4.02.2019, acesta aflandu-se inca in proces de autorizare de céatre ASF.
La data de 31.12.2018, conducerea executiva a Societétii era asiguratd de dna. Oana-Viorica Velicu

in calitate de Director General si dna. Luiza Buzea in calitate de Director General Adjunct.

A.4. Structura actionariatului

La 31 decembrie 2018, actionarii Societatii erau:

1. Metlife EU Holding Company Limited, o societate constituits si functionand in conformitate
cu legile Irlandei, cu sediul social in 20 On Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda,
Inregistrata la Oficiul Registrului Societatilor din Irlanda sub numarul 504183, cu un numar
de 26.410.075 de actiuni nominative cu o valoare nominala total3 de 26.410.075 lei, adica
99,9836% din capitalul social;

2. MetLife Services Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, persoana juridica, infiintata
$i functionénd Tn conformitate cu legile din Polonia, cu sediul social in Polonia, 00-450
Varsovia, Przemystowa 26, inregistrat3 la Registrul Societatilor Comerciale de pe langs
Tribunalul Regional din Varsovia, Districtul XIl al Instantei Comerciale sub nr. KRS
0000051561, cu un numar de 4.331 de actiuni nominative cu o valoare nominala totald de

4.331 lei, adicd 0,01640% din capitalul social.

B. Analiza respectirii_regulilor de investire continute in declaratia privind politica_de

investitii, modificarile survenite in timpul anului si motivele care le-au determinat

Portofoliul investitional al respectsd in mod consecvent si unitar regulile de investire continute in
declaratia privind politica de investitii a Fondului.

Astfel, politica investitionald a Fondului urmareste s& atingd gradul de sigurant3 corespunzator al
activelor Fondului, maximizarea rentabilitatii investitiei Tn conditile gradului de risc asumat.
Activitatile de investitii sunt desfasurate in asa fel incat s& duci la dobandirea unei cresteri stabile a
valorii unitatii de fond pe termen lung, dar si la mentinerea unei alocari optime a activelor Fondului.
Declaratia privind Politica de Investitii nu a fost schimbati in 201 8, iar Prospectul Fondului a fost
actualizat in decursul anului 2018, in principal ca urmare a modificirilor cu privire la:

v" Introducerea optiunii de incasare a activului net prin plati esalonate



C. Informatii privind evolutia numaérului de participanti

La 31.12.2018 Fondul d e Pensii Administrat Privat Metropolitan Life are un numar de
1.012.614 participanti (la 31.12.2017 — 984.017 participanti).

Numérul de participanti este calculat in conformitate cu Norma 1/2015 privind aderarea si eviden{a
participantilor la fondurile de pensi administrate privat, cu modificarile si completarile ultericare.
Evolutia numarului de participanti la Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este
prezentatd in Anexa nr. B9 “Situatia privind evolutia numdrului participantilor si a valorii
unititii de fond in ultima zi a lunii”, intocmita in conformitate cu Norma 7/2017 privind intocmirea
si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private, cu

modificarile si completarile ulterioare.

D. Managementul riscului investitional i metodele de evaluare a riscului

Riscuri investitionale

Riscurile la care este supus portofoliul de investitii al Fondului gi care sunt atent gestionate sunt:
- Riscul de credit - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre debitor a obligatiilor contractuale.
- Riscul de tard - risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile
economice, sociale si politice ale tarii de origine a debitorului;
- Riscul de piaté - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care
apare din fluctuatiile pe piata ale preturilor, ratei dobanzii si cursului valutar,

o Riscul referitor la pretul per actiune- este riscul ca valoarea instrumentelor
financiare tranzactionate pe bursa sa fluctueze din cauza variatiilor cotatiilor de
pe bursa de valori

o Riscul valutar — este riscul ca valoarea activelor denominate in alta valutad decat
RON s fluctueze din cauza variatiilor de curs valutar,

o Riscul de ratd a dobanzii — este riscu! ca valoarea instrumentelor financiare cu
venit fix s3 fluctueze din cauza variatiilor ratelor de dobanda din piata.

- Riscul de lichiditate - riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ocazionat de incapacitatea de a vinde instrumentele financiare fara efecte negative
asupra preturilor acestora, pentru a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen

scurt. Pentru a minimiza acest risc Fondul investeste in active cu grad mare de lichiditate



- Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al Fondului sa fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune
geografica

- Riscuri non-financiare includ riscul de decontare (contrapartida), riscul operational, riscul
de conformitate/reglementare/juridic, riscul reputational si altele.

in cazul investitiilor in depozite bancare s-a urmarit incadrarea in limitele de expunere aprobate
pentru bancile agreate ca parteneri, in conformitate cu politica grupului din care Societatea face
parte.

Investitiile in actiuni s-au efectuat in principal in emitenti cuprinsi fn principalii indici bursieri.

Pentru activele in valutd s-a urmarit incheierea de tranzactii cu instrumente financiare derivate

pentru a reduce riscul valutar.

E. Managementul riscului operational

Riscuri operationale
Riscul operational constad in inregistrarea de pierderi, determinate de factori interni (derularea

neadecvatd sau defectuoasa a unor procese interne, personalului sau unor sisteme informatice
necorespunzatoare etc.) sau de factori externi (conditii economice, schimbari in mediul financiar,
legislativ etc).

Procesele de gestionare a riscului operational sunt detaliate in procedurile specifice intocmite in
fiecare structurd operationald, in Politica de management al riscului, in Procedura privind riscul
aferent guvernantei corporative, in Procedura de alocare de roluri si responsabilitati in
managementul riscului, precum si in planul de recuperare in urma dezastrelor si de continuare a
activitatii existent la nivelul societatii.

Monitorizarea riscului operational are loc prin intermediul unor evaluari periodice ale sistemelor si
proceselor interne de care dispune societatea, definirea riscurilor la care societatea poate fi expusa
si a controalelor implementate pentru diminuarea frecventei si severitatii riscurilor, efectuate de catre

managementul operational cu sprijinul Serviciului Administrarea Riscurilor.

F. Conformitatea cu legislatia si reglementérile interne ale societétii

Toate operatiunile desfasurate de Societate se realizeaza in conformitate cu legislatia in vigoare. in

acest scop sunt intocmite proceduri interne in baza legilor si normelor in vigoare, precum si a



politicilor grupului MetLife, din care societatea face parte. Sunt intocmite proceduri pentru toate ariile
de activitate din cadrul societatii, inclusiv, dar fara a se limita la urmatoarele:

- Activitatile financiar-contabile ale Societatii;

- Activitatile financiar-contabile ale fondului, inclusiv evaluarea activelor;

- Activitatile de investire ale activelor fondului;

- Activitatile de suport vanzari;

- Activitatile de administrare a conturilor;

- Activitatile de servicii pentru client;

- Activitatile de resurse umane;

- Activitatile de suport IT;

- Activitatile administrative;

- Activitatile de audit intern;

- Activitatile de managementul riscului;

- Activitatile de control intern si conformitate.

Aceste proceduri se revizuiesc periodic, in momentul aparitiei oricaror modificari legislative sau
activitdti noi. Unul dintre elementele cheie din cuprinsul procedurilor 1l constituie controalele
introduse pe parcursul proceselor, astfel incat sa se asigure conformitatea cu legislatia aplicabila si
normele interne ale societatii, limitand astfel expunerea la risc a societaji.

Procesele desfasurate in cadrul societatii fac obiectul verificarilor periodice realizate de structurile
de control intern din cadrul societatii, sub monitorizarea responsabilului cu activitatea de control
intern, care au ca scop urmarirea respectarii in fapt a prevederilor procedurale, a respectarii si
realizarii controalelor stabilite Tn cuprinsul procedurilor si regulamentelor societatii. Dintre aceste
procese amintim cele prevazute de legislatia in vigoare, Norma 3/2014, la care se pot adauga misiuni
pe procesele la care se constata erori cu 0 anumita recurenta:

v' aderarea si evidenta participantilor;

v evidenta actelor individuale de aderare;

v'comisionarea si convertirea contributiilor;

v evaluarea portofoliului de active financiare si calculul activului net al fondului de pensii private

v viramentele contributiilor individuale ale participantilor la fondurile de pensii private;

v decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare;

v asigurarea ca se realizeaza verificari ale tranzactiilor efectuate la nivelul Societatii si la nivelul
Fondului;

v’ transferul activelor participantilor intre fondurile de pensii private;

v plata contravalorii activului personal net al participantului la un fond de pensii private in caz
de invaliditate, deces si deschiderea dreptului acestuia la pensie;

v' stingerea obligatiilor Societatii si ale Fondului;



v' mandatarea si monitorizarea agentilor de marketing ai fondului de pensii private;

v’ elaborarea, prezentarea, depunerea, publicarea si transmiterea catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, denumitd in continuare Autoritate, si participanti a
rapoartelor/informarilor prevazute de actele normative aplicabile.

Toate recomandarile si deficientele identificate au fost deja implementate/remediate sau sunt in curs
de remediere conform planului agreat cu conducerea societatii, monitorizate periodic si introdus
status in Registrul de Control Intern.

De asemenea, Serviciul Control Intern monitorizeazd permanent tranzactiile personale ale
persoanelor relevante pentru gestionarea conflictului de interes, precum si reclamatiile inregistrate
la nivelul societatii.

Societatea a implementat, totodata, un proces elaborat pentru asigurarea implementarii prevederilor
legale aplicabile, care include: urmarirea continuad a noutatilor legislative, comunicarea acestora
catre managementul societati si catre structurile organizatorice afectate, monitorizarea
implementarii lor de catre functiunile de guvernanta corporativa, raportarea periodica a statusului
implementarii catre conducerea executiva si cea administrativa, dupa ce se primeste status de la

structurile operationale, responsabile cu implementarea.

G. rivire la cheltuielile de administrare suportate de fond, detaliate pe

fiecare componenta

Informatii cu

Cheltuielile de administrare suportate de catre fond includ:

Tip cheltuiala 12/31/2017 12/31/2018
Cheltuieli cu comisionul de administrare din actiwil net

al Fondului 30,573,082 37,775,559
Cheltuieli cu onorariile de audit 25,264 25,400

Comisionul de administrare din contributiile brute nu este recunoscut drept cheltuiald a fondului.
Suma reprezentand acest comision a fost de 26.878.736 lei pentru anul 2018 (24.906.855 lei pentru

2017).

latile de disponibilitati banesti care s-au efectuat din fondul de

H.

Informatii cu privire la

pensii administrat privat, detaliate pe tipuri de plati

Pe parcursul anului 2018 din fondul de pensii s-au efectuat plati reprezentand onorarii de audit,
comisionul de administrare din activul net, transferuri catre alte fonduri, plati catre beneficiari si

pensii. Detalii referitoare la platile efectuate sunt prezentate in continuare:



Disponibilitati virate pe
parcursul exercitiului

Disponibilitati virate pe
parcursul exercitiului

Tip Plata financiar incheiatla31 | financiarincheiatia 31
decembrie 2017 (lei) decembrie 2018 (lei)

Onorarii audit 26,344 25,400
Comision de administrare din activul net 29,987,472 37,130,499
Comision din contributii brute 24,906,661 26,878,394
Penalitati de transfer 2,250 1,398
Participanti transferati din fond in perioada 01.01-31.12 3,753,413 4,913,272
Participanti declarati invalizi si iesiti din fond in
perioada 01.01-31.12 106,888 64,177
Participanti declarati decedati si iesiti din fond In perioada
01.01-31.12 2,225,437 3,227,685
Participanti care au depus cerere de deschidere a dreptului
de pensie si au iesit din fond in perioada 01.01-31.12 3,953,364 5,045,014

O parte din platile mentionate mai sus au fost transferate in contul bancar DIP esalonat, de
unde s-au efectuat plati in trange lunare, in valoare de minim 500 RON, pe o durata maxima de 60
de luni, conform optiunii participantilor/mostenitorilor de incasare a activului net cuvenit, optiune
introdusa o data cu intrarea in vigoare a Normei nr. 27/2017 privind utilizarea activului personal net
al participantului la un fond de pensii administrat privat care a abrogat Norma 7/2015 incepand cu
01.04.2018.

Situatia platilor in/din contul DIP esalonat pe parcursul anului 2018 este:

Plati efectuate pe
parcursul exercitiului
financiar incheiat la 31
decembrie 2018 (lei} din
contul DIP esalonat

Disponibilitati virate pe
parcursul exercitiului
financiar incheiat la 31
decembrie 2018 (lei) in
contul DIP esalonat

Sume ramase de
plata la31.12.2018
in contul DIP
esalonat

Tip Plata DIP esalonat

Participanti declarati invalizi si iesiti din fond n
perioada 01.01.2018-31.12.2018 0 0 0
Participanti declarati decedati si iesiti din fond in

perioada 01.01.2018-31.12.2018 62,219 23,316 26,622
Participanti care au depus cerere de deschidere a
dreptului de pensie si au iesit din fond In perioada
01.01.2018-31.12.2018 176,406 46,066 142,621

G. Informatii cu privire la situatia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat

Metropolitan Life
Activele fondului de pensii cuprind instrumente financiare in care Fondul poate investi in conformitate

cu Legea 411/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, Norma 11/2011 cu modificarile si

completarile ulterioare si prospectul Fondului.



Structura portofoliului de investitii a Fondului de Pensii Administrate Privat Metropolitan Life la 31

decembrie 2018 este prezentats in tabelul urmétor-:

Portofoliul cu instrumente financiare Valoare actualizata (lei)
Col1 Col 2

1. Instrumente ale pietei monetare, din care: 526.642.075
a. Conturi curente 1
b. Depozite in lei si valuta conwvertita 526.642.074
c. Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1 an 0
2. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 6.017.872.579
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 4.307.981.531
b. Obligatiuni emise de administratia publica locala 28.150
c. Obligatiuni corporatiste tranzactionate 290.965.108
d. Actiuni 1.156.936.640
e. Obligatiuni BERD, BEI, BM 116.260.279
f. Alte obligatiuni emise de organisme striine
neguvernamentale (investment grade) 145.700.871
3. OPCVYM 241.989.318
4. Instrumente de acoperire a riscului, din care: 0
a. Forward 0
5. Private equity 0
6. Alte instrumente financiare 0
Total Activ 6.786.503.972

Datoriile Fondului la 31 decembrie 2018 sunt prezentate in Anexa nr. 10a. Analiza veniturilor
Fondului pe categorii de venituri este detaliats pentru fiecare luna a perioadei de raportare (ianuarie
- decembrie 2018) in Anexa nr. 10b.

Analiza cheltuielilor Fondului pe categorii de cheltuieli este detaliata pentru fiecare luna a perioadei

de raportare (ianuarie-decembrie 2018) in Anexa nr. 10c.

MIHAI COCA-COZMA,
ADMINISTRATOR NON

el

OANA VIORICAVELICU,
ADMINIST OREXECUTIV
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Denumire administrator

Cod administrator inreg in reg. ASF
Denumire depozitar

Cod depozitar inreg in reg. ASF
Denumire fond de pensii

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii

Administrat Privat SA

SAP-R0O-22093254
Unicredit Bank S.A,
DEP-RO-373915

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life

Cod fond de pensii inreg in reg ASF FP2-96

Informatii privind datoriile fondulul Ia 31 decembrie 2018

Anexa nr.10a

Codul instrumentuiuj Denumirea elementului de pasiv al fondulu| ’ Contul contabil Valoarea contabila ta Din care: pe termen | Pe .

31.12.2018 scurt lung

col.1 col.2 | col.3 | col.3 col.4 col.5
5.1, Comision de administrare | | 3,421,770 3,421,770 0
5.1.1 -din activ net ] 408.01] 3,421,770 3,421,770] 0.00
5.1.2 -din contributii brute | 4624.01] 0 0f 0.00
5.2. Taxe de audit ] 408.02] 15,240 15,240 0.00
5.3. Alte datorii [ 173,286 155,669 17,617
5.3.1 -societatl de intermediere financiara | 509.01 0 0 0.00
5.3.2. -contracte forward [ 4628 0] 0 0.00
5.3.3. -decontari cu participantii 4521.01 2,830] 2,830( 0.00
5.3.4. -plati DIP unice 4522.01 1,213] 1,213] 0.00
5.3.5 -plati DIP esalonate 4522.01] 169,243 151.626' 17,616.92|
TOTAL OBLIGATH (51.+5.2.45.3 ) ] | 3,610,296 3,592,679 17,617

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele Mihai

Semnatura

Stampila unitatii

Numele si prenumele: Timofte Laurentiu
Calitatea: Contabil Sef
Semnatura
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Metropolitan Life S.AF.P.AP. SA.
Europe House

B-dul Lascar Catargiu, nr. 47-53, !‘ Metl'OpOIitan Life

unitatea 4B
R0O-010665, sector 1, Bucuresti
T +40 21 208 44 44

F +40 21 208 44 45

pensii@metropolitaniife.ro
www.metropolitanlife.ro

DECLARATIE

Subsemnatul Mihai Coca-Cozma, in calitate de presedinte al consiliului de administratie al S.C.

La baza intocmirii situatiilor financiare au stat balantele de verificare ale Societitii si ale Fondului,
avandu-se in vedere respectarea:

() Legea Contabilititii 82/1991 republicatd in decembrie 2015 (- Legea 827);

(ii) Reglementirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii
private cu modificirile si completirile ulterioare (-»Norma 14/2015 )

(iii) Norma nr. 7/2017 privind intocmirea gi depunerea situatiilor financiare anuale individuale
ale entitatilor din sistemul de pensii private (,Norma 7/201 77), cu modificarile si
completdrile ulterioare,

(iv) Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private (,Norma 11/201 1), cu modificarile si completirile ulterioare

Confirmim de asemenea ci:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate cy

reglementarile contabile aplicabile;
b) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei

Administrator,
Mihai Coca- a

Data: 24.04.2019

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensij Administrat Privat S.A.; Nr. Ordine in
Registrul Comertuluj: J40/13196/2007, CUI:22080817, Capital Social subscris sj varsat 26.414.406 lei;
Autorizat de ASF, cod: SAP-R0-22093254,






HOTARAREA ADUNARII GENERALE
ORDINARE A ACTIONARILOR

nr. 4din datade 24,04, 2019

RESOLUTION OF THE ORDINARY GENERAL
MEETING OF SHAREHOLDERS

no. {dated 2.0, 2al9

a/of

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

("Societatea"/ the "Company")

persoana juridica romana, cu sediul social in Bd.
Lascar Catargiu nr. 47-53, Europe House, Et. 4,
Unitatea 4B, Sector 1, Bucuresti, Romania,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti sub
nr.  J40/13196/2007, avand codul unic de
inregistrare 22080817

Actionarii:

MetLife EU Holding Company Limited o
societate inregistrata si functionand potrivit
legislatiei din Irlanda, cu sediul social in 20 On
Hatch, Lower Hatch Street, Dublin 2, Irlanda,
inregistrata sub numirul 504183, (,MEUHC"),

Si

MetLife Services Spolka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia, persoana juridica infiintata
si functionand in conformitate cu legile din
Polonia, cu sediul social in Polonia, o00-450
Varsovia, Przemyslowa 26, inregistrata la
Registrul Societatilor Comerciale de pe langa
Tribunalul Regional din Varsovia, Districtul XII al
Instantei Comerciale sub nr. KRS 0000051561
(,MetLife”),

Detinand impreuna 100% din capitalul social al
Societatii (denumite in mod colectiv “Actionarii*
si in mod individual “Actionarul®),

AVAND IN VEDERE:

— Prevederile Legii Societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare (“Legea Societatilor*);

— Prevederile Actului Constitutiv al Societatii.

a Romanian legal entity, having its headquarters at
47-53 Lascar Catargiu Blvd., Europe House, 4th
Floor, Unit 4B, District 1, Bucharest, Romania,
registered with the Bucharest Register of Commerce
under no. J40/13196/2007, having sole registration
code 22080817

The Shareholders:

MetLife EU Holding Company Limited, a
company organized and existing under the laws of
Ireland, with headquarters in Dublin, 20 on Hatch,
Lower Hatch Street, Dublin 2 registered under no.
504183, (,MEUHC"),

and

MetLife Services Spolka 1z ograniczona
odpowiedzialnoscia, a legal entity organized and
in good standing under the laws of Poland, having
its headquarters in Poland, 00-450 Warsaw,
Przemyslowa 26, registered with the Trade
Companies Registry attached to the Warsaw
Regional Tribunal, District XII of the Commercial
Court, under no. KRS 0000051561 (,MetLife”),

Holding together 100% of the share capital of the
Company (hereinafter referred to as, collectively, the

“Shareholders” and individually, the
“Shareholder”)
TAKING INTO ACCOUNT:

— The provisions of the Companies Law no.
31/1990 as subsequently amended and
republished (“Companies Law”),

— The provisions of the Articles of Incorporation
of the Company.



IN MOD UNANIM RENUNTA IN MOD EXPRES HEREBY

UNANIMOUSLY WAIVE THE

LA PROCEDURA DE CONVOCARE SI DECID FULFILMENT OF THE CONVENING PROCEDURE
AND DECIDE THE FOLLOWING:

URMATOARELE

1. Si aprobe situatiile financiare ale societdtii
pentru exercifiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018, precum gi propunerea de
repartizare a profitului, in forma atasatd prezentei
hotdrari.

2. Si aprobe situatiile financiare anuale ale
Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life, aferente exercifiului financiar
2018, in forma atasatd prezentei hotirari.

3. Si aprobe Rapoartele privind aplicarea
anumitor prevederi legale de la 31 decembrie 2018.

4. Sa aprobe bugetul de venituri si cheltuieli
pentru anul financiar 2018-2019, in forma atagatd
prezentei hotdrdri.

5. Sa aprobe raportul administratorilor cu privire
la exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2018;

6. Sa aprobe descdrcarea de gestiune a membrilor
Consiliului de Administratie pentru gestiunea
aferenty exercitiului financiar fincheiat la 31
decembrie 2018;

7. Sa  aprobe  repartizarea profitului
Metropolitan Life S.A.FPAP. SA. aferent
exercitiului financiar 2018 dupd cum urmeazd:

. 29.447.294,81 RON la rezultatul reportat;

8. Sa aprobe repartizarea profitului EPA.P.
Metropolitan Life aferent exercitiului financiar
2018 dupd cum urmeaza:

. 123.857.748,34 RON din rezultat reportat
in capitalul fondului;

Hotararea a fost semnata in 3 exemplare originale,
la data mentionata mai sus.

1.

To approve the financial statements of the
Company related to the year ended 31
December 2018 and the Board proposal
related distribution of profit, hereto
attached.

To approve the financial statements of the
Private Pension Fund Metropolitan Life
related to the year ended 31 December 2017,
hereto attached.

To approve the Reports regarding the
implementation of specific regulatory
requirements on 31 December 2018.

To approve the Company’s Profit and Loss
Budget for 2019-2020, hereto attached.

To approve the Administrators Report for
the year ended 31 December 2018.

To discharge the members of the Board of
Administrators’ afferent financial execution
ended on 31 December 2018.

Allocation of financial year 2018 related
profit of Metropolitan Life S.A.F.P.A.P. SA
as follows:

RON to

*  20.447.294,81 retained

earnings

Allocation of financial year 2018 related

profit of the Private Pension Fund
Metropolitan Life as follows:
. 123.857.748,34 RON from retained

earnings to shared capital of the Private
Pension Fund Metropolitan Life;

This resolution has been signed in 3 original copies,
at the date first written above.



€ Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Prin/By:
Piotr Sztrauch %&Rﬁ)
Stanik Zbigniew ' '






